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Ademas de la garantia del BID y Assured Guaranty Corp

Por las fortalezas financieras del emisor, Humphreys mantuvo la
clasificacion de Rutas del Pacifico en “Categoria AAA”

Santiago, 13 de enero de 2011. Humphreys decidi6 ratificar la clasificacion de riesgo de los
bonos emitidos por Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. (Rutas del Pacifico) en
“Categoria AAA”. La perspectiva de la clasificacion se mantuvo “En Observaciéon”.

La clasificacion de los bonos se fundamenta principalmente en el hecho de que los pagos de los
titulos de deuda cuentan con la garantia financiera del Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
y de Assured Guaranty Corp, compafiia de seguros de Maryland con experiencia en este tipo de
operaciones. Estas entidades, en escala global, han sido clasificadas en “Categoria Aaa” y
“Categoria Aa3”, respectivamente.

Sin perjuicio de lo expuesto, las caracteristicas propias de la concesidon otorgan al emisor la
fortaleza financiera necesaria para contar con una capacidad de pago adecuada en relacién con
la obligacion asumida. Lo anterior, considerando las -caracteristicas de los pasivos, el
comportamiento exhibido por el trafico de la autopista concesionada sobre la que opera la
sociedad emisora y los flujos netos proyectados para la concesion, estimados a partir de los
estudios de trafico y de analisis de presupuestos realizados por entidades especializadas y
validados por entidades independientes con suficiente experiencia.

En general, las fortalezas de Rutas del Pacifico se basan en el nivel, grado de consolidacion y
expectativas de crecimiento del flujo vehicular del que dispone la concesién y en el marco
regulador sustentado en una estructura legal transparente, tanto en relaciéon al cobro de peajes,
como respecto de la concesion de obra publica propiamente tal.

Segun datos al 2009, Rutas del Pacifico gener6 ingresos del orden de los US$ 78 millones y un
EBITDA en torno a los US$ 67 millones. A septiembre de 2010, bajo la norma IFRS, presentaba
una deuda financiera por US$ 430,5 millones, con un nivel de patrimonio de US$ 98 millones y
un total de activos de US$ 631,4 millones.

Rutas del Pacifico es una sociedad anénima cerrada cuyo objetivo es la explotacion de la obra
fiscal denominada Interconexién Vial Santiago — Valparaiso - Vifia del Mar, mediante concesion
otorgada por el Ministerio de Obras Publicas (MOP).
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