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Humphreys modifica la clasificacion de las
cuotas de la serie F4 del Fondo Mutuo Itau Top
USA de “Categoria RV-1" a “"Categoria RV-2"

Humphreys decidié modificar la clasificacion del Fondo Mutuo Itat
Top USA (FM Top USA) desde “Categoria RV-1" a “Categoria RV-2" para la
serie F4, mientras que se ratifica la clasificacioén para las series F5, F6, IT, Sy
APV en “Categoria RV-1"y en “Categoria RV-2" para las series F1, F2 'y F3. La
tendencia, en tanto, se mantiene en “Estable” para todas las series.

Fondo administrado por Itat

AGF. Patrimonio a enero de
2024 de $ 41.779 millones.

Santiago, 17 de abril de 2024 El cambio de clasificacién para la serie F4 desde “Categoria RV-1" a
“Categoria R-2" responde a que ésta ha presentado diferencias en la variacion
del valor cuota de la serie, afectando sus retornos por unidad de riesgo al
compararse con el S&P 500 en pesos’.

La clasificacion de las series F5, F6, S, IT y APV en “Categoria RV-1"y
las series F1, F2, F3 y F4 en “Categoria RV-2" del FM Top USA responde

Instrumentos clasificados: principalmente a la capacidad del portafolio para entregar rentabilidades
Tipo de consistentes asociadas al objetivo del fondo y a las caracteristicas de su
. Categoria . . . e .
instrumento estructura de activos. La diferencia de clasificacion entre las series responde
Cuotas al hecho de que, aun cuando todas las series del fondo presentan los mismos
Serie F1 RV-2 factores de riesgo, los retornos alcanzados son diferentes, lo que esta
Serie F2 RV-2 asociado Unicamente a los distintos cobros de comisién que realiza a cada
Serie F3 RV-2 una de ellas, repercutiendo en que la rentabilidad-riesgo difiera, a pesar de
Serie F4 RV-2

gue sus cuotas estén respaldadas por activos que conforman la misma cartera

Serie F5 RV-1 dei o

Serie F6 RV-1 e inversion.

Ser?e " RV-1 La clasificadora de riesgo también reconoce que los instrumentos en

:er!e ?PV E&l los que invierte el fondo presentan mercados secundarios transparentes, lo
erie -

que permite una adecuada valorizacién de las cuotas del fondo. Para esto, en
la practica, se invierte principalmente en instrumentos de renta fija, los cuales
a enero de 2024 corresponden a cuotas de fondos mutuos nacionales y
extranjeros alcanzando un 76,4% del total de instrumentos del portafolio,
activos que, como se explica al interior de este informe, tienen como finalidad
respaldar las inversiones en derivados de indices accionarios.

Los mecanismos establecidos para evitar conflictos de interés
responden, actualmente, a los estdndares del mercado local y han sido

' Si bien el reglamento interno del fondo no establece ningun indice a sequir, la metodologia utilizada por la clasificadora incorpora la
comparacién de los activos del fondo con un indice representativo o de similares caracteristicas.
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perfeccionados en linea con las exigencias establecidas por la Comision para

100.000Evolucién del patrimonio  3-500 ) _ , i ,
el Mercado Financiero (CMF) sobre dicha materia. También se reconoce que
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80000 500  lasociedad administradora presenta estandares de gestion muy solidos.
¢ 60.000 2000 & La perspectiva de clasificacion en el corto plazo es “Estable”, para las
= 40000 1.500 g% series F1, F2, F4, F5, F6, IT, S y APV, ya que no se visualizan cambios relevantes
1.000 en las variables que determinan la clasificacién de riesgo asignada.
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FM Top USA comenzé sus operaciones el 5 de diciembre de 2006 y
0 NN NN DD DD 0 corresponde a un fondo mutuo tipo 6 (de libre inversién). Es administrado
NN NN . . . o g s
5 % % 3 5 2 % z por Itat Administradora General de Fondos S.A., sociedad filial de Banco Itad.
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De acuerdo con lo establecido en su reglamento interno, el objetivo
I I 2 I 3 . . ./
del fondo es ofrecer una alternativa de inversion para aquellas personas

I 4 I (5 (T . AT . ope .

B naturales y juridicas interesadas en obtener una rentabilidad atractiva en el

APV [N e P articipes ... . e ..

largo plazo, invirtiendo en una cartera diversificada, cuya exposicion sea

principalmente el mercado accionario de Estados Unidos de América (EEUU).

Distribucion de cartera por tipo Estas inversiones deben representar a lo menos en forma neta a lo menos un
de activo 90% de los activos del fondo, sea directa o indirectamente.

L Al cierre de enero de 2024, el patrimonio administrado por el fondo
08 ascendié a $ 41.779 millones con 2.026 participes y su cartera de inversiones
0,6 se ha concentrado un 29,8% en cuotas de fondos mutuos y un 46,6% en
04 cuotas de fondos mutuos extranjeros, los que sirven como garantia para la
02 inversion del activo subyacente para el cumplimiento del objetivo del fondo.
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