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Integra Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito

Por respaldo del controlador y fuerte apoyo del reaseguro, Humphreys
ratifico la clasificacion de Cesce en “Categoria A-"

Santiago, 14 de julio de 2011. Humphreys decidié ratificar la clasificacion de riesgo de las
poélizas emitidas por Cesce Chile Aseguradora S.A. (Cesce) en “Categoria A-". La perspectiva
de la clasificacion se mantuvo “Estable”.

La calificacion se sustenta en el hecho de que la firma forma parte del grupo Cesce,
conglomerado asegurador internacional solvente y con capacidad de apoyar efectivamente las
eventuales necesidades de capital que la sociedad tenga en el futuro. También se reconoce el
respaldo del consorcio que integra en términos de experiencia internacional en el segmento,
capacidad de proporcionar informacion crediticia de deudores en seguros de crédito a la
exportacion y posibilidad de transmitir know how a su filial local, en especial en materias de
control. La evaluacién incorpora de forma positiva su estructura de reaseguros, que implica una
importante cesion de primaje hacia entidades de alta solvencia, asi como el nivel y la cobertura
de sus reservas, elementos que en su conjunto entregan un adecuado respaldo para responder a
las obligaciones contraidas hasta la fecha. Asimismo, se considera que la entidad esta capacitada
para administrar adecuadamente el crecimiento esperado en el nivel de ventas.

La categoria de riesgo asignada esta restringida por el reducido tiempo durante el que ha
operado la compafia y, como consecuencia, por la baja representatividad de sus antecedentes
histéricos, en particular sus indicadores siniestralidad y rendimiento técnico. De la misma forma,
se considera que el exceso de inversiones en relacién a sus reservas técnicas podria mostrar
niveles distintos de los actuales en la medida que aumente la emision de pdlizas, aunque se
espera que se mantenga en niveles elevado en el mediano plazo. También se considera que la
sociedad aseguradora aun no genera un volumen de operaciones que permita por si solo
sustentar de forma permanente los gastos propios del negocio. Si bien se reconoce que la
empresa esta incrementando sus ingresos y registra resultados finales positivos a la fecha, se
considera que su resultado operacional se mantiene negativo.

La tendencia de la clasificacién se estima “Estable”!, dado que no se visualizan cambios en los
factores de relevancia que inciden de manera favorable o desfavorable en la solvencia de sus
polizas, especialmente porque no se esperan cambios significativos en su modelo de negocios.

Cesce Chile es una sociedad especializada en la comercializacion de seguros de garantias y
seguros de créditos, tanto en el ambito local como en el sector exportador. De acuerdo con el
marco legal chileno, la compafia s6lo puede participar en estas lineas de negocios y en la venta
de seguros de fidelidad. Pertenece al grupo espafiol Consorcio Internacional de Aseguradora de
Crédito (CIAC), con experiencia a nivel internacional en este tipo de productos financieros,
dependiente de Compairiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion S.A (Cesce Espafia).

Actualmente la compafiia participa en los ramos de garantia y de seguros de crédito, alcanzando
durante 2010 un primaje total anual del orden de los $ 2.006 millones. A marzo de 2011

1 Corresponde a aquellos instrumentos que muestran una alta probabilidad de que su clasificacién no presente variaciones a
futuro.



presentaba inversiones por $ 2.718 millones, un nivel de reservas del orden de los $ 963
millones y un patrimonio de $ 2.289 millones.
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