
 

 
 
Se retira  “Categoría Ei”   

Reconociendo fortalezas de su controlador, Humphreys asignó 
“Categoría A-” a las pólizas de Cesce Chile Aseguradora 

Santiago, 19 de julio de 2010. Humphreys modificó desde  “Categoría Ei” a “Categoría A-” la 
clasificación de riesgo de las pólizas de Cesce Chile Aseguradora S.A. (Cesce). La tendencia, 
en tanto, se calificó como “Estable”. 

La calificación otorgada se sustenta en que la empresa forma parte del grupo Cesce, 
conglomerado asegurador solvente y con capacidad de apoyar efectivamente las eventuales 
necesidades de capital que la sociedad tenga en el futuro. También se reconoce la experiencia 
internacional del grupo en el segmento de seguros de crédito y su capacidad de proporcionar 
información crediticia sobre deudores en el segmento de seguros de crédito a la exportación. No 
menos relevante es la posibilidad de acceder a futuro al know how de la matriz, en especial en 
materias de control. 
 
Complementariamente se valora el nivel y la calidad de sus inversiones, así como su estructura 
de reaseguros (coberturas y reaseguradores), las que en su conjunto representan un adecuado 
respaldo para responder a las obligaciones contraídas hasta la fecha. Asimismo, la estructura 
profesional y operativa de la compañía -junto con su nivel de endeudamiento y de protección de 
las reservas- permite presumir que la entidad está capacitada para administrar adecuadamente 
el crecimiento esperado en el nivel de ventas. 

Entre los factores que restringen la clasificación, por otra parte, se encuentran la poca historia 
de la sociedad, la que comenzó sus actividades en 2008, y que aún no presenta un nivel de 
operaciones que permita por sí solo sustentar los gastos propios del negocio y, a la vez, generar 
utilidades para sus accionistas. 

La tendencia de la clasificación se estima “Estable”1 porque no se visualizan cambios en los 
factores de relevancia que inciden de manera favorable o desfavorable en la solvencia de sus 
pólizas, especialmente porque no se esperan cambios significativos en su modelo de negocios.  

Cesce es una sociedad especializada en la comercialización de seguros de garantías y seguros 
de crédito, tanto en el ámbito local como en el sector exportador. De acuerdo con el marco legal 
chileno, la compañía sólo puede participar en estas líneas de negocios y en la venta de seguros 
de fidelidad. Pertenece al grupo español Consorcio Internacional de Aseguradora de Crédito 
(CIAC), con experiencia a nivel internacional en este tipo de productos. 

Actualmente la compañía participa en los ramos de garantía y de seguros de crédito, alcanzando 
durante 2009 un primaje total anual del orden de los US$ 2,7 millones. A marzo de 2010 
presentaba inversiones por US$ 4,3 millones, un nivel de reservas del orden de los US$ 1,1 
millones y montos totales asegurados cercanos a los US$ 162 millones (montos retenidos en 
torno a US$ 16,7 millones). 

El  24 de junio de 2010 CIAC aumentó su participación en la propiedad de la aseguradora local 
desde un 85% a un 100%.  

 

                                                           
1 Corresponde a aquellos instrumentos que muestran una alta probabilidad de que su clasificación no presente variaciones a 
futuro. 
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Para ser eliminado de nuestra lista de direcciones, envíenos un correo a ratings@humphreys.cl con el asunto 
“eliminar de la lista”. 
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