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CLASIFICADORA DE RIESGO

Humphreys mantiene en “Categoria AA-" la clasificaciéon de las poélizas
de Compaiiia de Seguros Crédito Continental

Santiago, 7 de enero de 2019. Humphreys mantuvo en “Categoria AA-" la clasificacion de las
polizas de Compaiiia de Seguros Crédito Continental S.A. (Continental Crédito). La
tendencia de su clasificacion se ratifico en “Estable”.

La clasificacion de riesgo asignada a la compaifiia en “Categoria AA-" con respecto a sus
obligaciones se basan, principalmente, en su posicion de liderazgo dentro del mercado de
seguros de crédito y garantia, lo que sumado a su larga historia, presenta una base sdlida de
conocimiento y experticia en el rubro. Este elevado posicionamiento de mercado le ha permitido
mantener una base de clientes extensa y asi operar holgadamente sobre su punto de equilibro
(aun cuando la sociedad no ha estado exenta de elevados siniestros). También se considera
relevante la adecuada politica de reaseguro reflejada en la estructura y atomizacion de sus
contratos con reaseguradores que presentan una elevada capacidad de pago que limitan la
exposicién ante eventos de caracter catastroficos.

Adicionalmente, independiente de las fluctuaciones propias del negocio, en una perspectiva de
largo plazo (al margen del resultado en un ejercicio en particular) se considera positivo el
resultado técnico de la compaifiia, el cual, sumado a la politica de retencidn de utilidades, le ha
permitido operar en forma sostenida con un bajo endeudamiento.

Distribucion de la Prima Directa

H Garantia M Seguros de Crédito a la Exportacion Seguros de Crédito por Ventas a Plazo
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Se reconoce el know how e informacion crediticia, aportada por su accionista no controlador
Atradius. Junto con esto, se suma la experiencia propia que ha adquirido la compafia en sus
mas de 28 afos de funcionamiento y a una politica que ha tendido a fortalecer su patrimonio
mediante una constante retencion de utilidades.

Sin perjuicio de lo anterior, la clasificacion de riesgo se ve restringida por la limitacidon que posee
su cartera de productos, debido a los aspectos legales que solo le permiten emitir pdlizas en
tres ramas de seguros. Por esto, es que el desempefio de la empresa, se ve afectado
directamente por las fluctuaciones que puedan presentar sus nichos especificos.

También se reconoce el caracter pro ciclico de su actividad y la alta correlacidon entre la
siniestralidad de sus productos y el desempefio de la economia local e internacional. Ademas, la
clasificacién se ve restringida por la composicidon del patrimonio de la compafiia, el cual posee un
porcentaje significativamente elevado en utilidades retenidas (94%), las que son susceptibles a
ser retiradas como dividendos en cualquier momento, aunque se reconoce que la politica actual
de la empresa es no realizar retiros.



Continental Crédito es una empresa que se dedica a la comercializacién de pdlizas de seguros
de garantia y de crédito, tanto en el ambito local como en el sector exportador. De acuerdo con
el marco legal chileno, la firma sdélo puede participar en estas lineas de negocio y en la venta de
seguros de fidelidad. Su propiedad pertenece en 50,01% a Agustinas Servicios Financieros S.A y
en 49,99% al grupo Atradius.

Segun los estados financieros al tercer trimestre de 2018 la compafiia tuvo una prima directa de
$ 24.565 millones y una prima retenida de $ 6.845 millones, lo cual, respecto al mismo periodo
de 2017 representan un aumento de 3,5% y de 9,9%, respectivamente. Lo anterior equivale a
una retencion de 27,9%, la cual es 162 pb mayor tomando en comparacién el mismo periodo del
afo 2017. La prima directa de la compafiia se distribuyd en las ramas de garantia, crédito
ventas a plazo y crédito exportaciones en 18,1%, 65,1% y 16,9%, respectivamente.
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