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Fondo por aproximadamente $ 49.893 millones CLASIFICADORA DE RIESCO

Humphreys aumenta la clasificacion de las cuotas del Fondo Mutuo BCI
Estrategia Pesos Largo Plazo a "Categoria AA-fm”

Santiago, 31 de enero de 2020. Humphreys decidié aumentar la clasificacion del Fondo Mutuo
BCI Estrategia Pesos Largo Plazo (FM Estrategia Pesos LP) de "Categoria A+fm” a
“"Categoria AA-fm” con perspectiva "Estable”.

El cambio de clasificacion de riesgo de las cuotas del FM Estrategia Pesos LP de "Categoria
A+fm” a "Categoria AA-fm” se explica por la mejora en el nivel de pérdida esperada en los ultimos
24 meses de los activos registrado por el fondo, segun metodologia de Humphreys.
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Entre las fortalezas del FM Estrategia Pesos LP que sirven de fundamento para la clasificaciéon
de riesgo de sus cuotas en “Categoria AA-fm”, destacan los bajos niveles de riesgo que ha
presentado el portafolio de inversion, lo cual refleja una pérdida esperada en los Ultimos 24 meses

de 0,043657%, con un 81,96% de su cartera clasificada en "Categoria AA-" o superior a noviembre
de 2019.

Ademas, la clasificacion de las cuotas incorpora como un factor positivo, la existencia de un
mercado secundario para los valores en que invierte el fondo, lo cual favorece que el precio de las
cuotas refleje su real valor de mercado. Cabe agregar que la valorizacion de los instrumentos del
portafolio es realizada por una entidad independiente y de prestigio en el medio.

La clasificacion de las cuotas incorpora como factor positivo la administracién de BCI Asset
Management AGF que, en opinion de Humphreys posee estédndares muy sélidos en lo relativo a
su gestion, permitiendo presumir una baja probabilidad de un deterioro significativo en el nivel de
riesgo actual de las cuotas.

Sin perijuicio de las fortalezas aludidas, la clasificacion de riesgo se encuentra acotada por el hecho
que la composicién de su cartera de inversion, segun los limites establecidos en el reglamento
interno del fondo (“"Categoria B”, "N-2” o superiores), podria presentar variaciones en cuanto a
riesgo crediticio de los emisores, lo que trae consigo un deterioro potencial en el riesgo de las

cuotas. A pesar de ello, un atenuante es la experiencia propia del fondo, que ha invertido en
instrumentos de elevado rating.

La clasificacion de riesgo de mercado corresponde a M4!, debido a la calidad crediticia del fondo
en conjunto con la duracion que tiene la cartera de éste.

En los ultimos doce meses, el fondo ha cumplido el limite por emisor, equivalente al 20% de sus
activos.

1 La clasificacion de riesgo para este tipo de fondos mutuos va desde M1 a M6



Los mecanismos establecidos para evitar conflictos de interés responden a los estandares del
mercado local, y han sido perfeccionados en linea con las exigencias establecidas por la Comision
para el Mercado Financiero (CMF) sobre dicha materia. Esto es relevante, en vista de que la
administradora actualmente mantiene varios fondos con un perfil de inversion de similares
caracteristicas al FM Estrategia Pesos LP.

La perspectiva de clasificacion en el corto plazo se califica "Estable”, producto del comportamiento
presentado por la cartera de inversién en el Ultimo tiempo y por el cambio en su politica de liquidez,
la cual es de un 3% (la anterior politica de liquidez exigia un 30%). Ademas, no se visualizan
cambios relevantes en las variables que determinan la clasificacion de riesgo.

Para la mantencion de la clasificacién es necesario que la cartera de inversiones no sufra deterioro
en su nivel de riesgo y que la sociedad administradora mantenga los actuales estandares de
calidad.

FM Estrategia Pesos LP comenzd sus operaciones el 16 de diciembre de 2009 y corresponde a
un fondo mutuo Tipo 3. Es administrado por BCI Asset Management Administradora General de
Fondos S.A. (en adelante BCI Asset Management AGF). A noviembre de 2019, el valor de su
patrimonio ascendia a $49.893 millones.

De acuerdo con lo establecido en su reglamento interno, FM Estrategia Pesos LP tiene como
objetivo ofrecer una alternativa de inversion para el publico interesado en participar de un
portafolio diversificado, con un horizonte de inversion de mediano y largo plazo. El fondo
contempla invertir en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo emitidos por
emisores que participen en el mercado nacional y extranjero, manteniendo invertido como minimo
un 70% de sus activos en instrumento de deuda denominados en moneda nacional pesos.
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