
                
 

 
En “Categoría A+fm”  

 
Humphreys Clasifica Cuotas del Fondo Mutuo EuroAmerica Money Market 

 
Santiago, 04 de febrero de 2008. Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda., ha clasificado las 
cuotas del Fondo Mutuo EuroAmerica Money Market en “Categoría A+fm”, para su riesgo 
crediticio, y en “Categoría M1” (1) para su riesgo de mercado. La perspectiva de clasificación se 
califica  “Favorable”. 
 
El riesgo crediticio de las cuotas se basa principalmente en el perfil conservador de la política de 
inversiones, la adecuada rentabilidad del fondo en relación con los riesgos asumidos (sin 
exposición cambiaria), acotado riesgo crediticio de sus inversiones y la elevada liquidez que 
presenta las mismas, por el hecho de ser principalmente instrumentos de renta fija a corto plazo 
emitidas por instituciones bancarias (de las cuales sobre el 93% alcanzan categoría AA- o 
superior). 
 
La perspectiva de clasificación en el corto plazo se califica como “Favorable”, en consecuencia a la 
buena situación crediticia que actualmente exhibe la cartera de inversiones del fondo, situación que 
de mantenerse estable en los meses siguientes, ameritaría que el fondo aumentara su clasificación 
de riesgo. Lo anterior responde a una nueva política interna de inversiones más restrictiva en 
cuanto a las exposiciones máximas permitidas por  emisor en base a su clasificación de riesgo. 
 
El Fondo Mutuo EuroAmerica Money Market comenzó sus operaciones en septiembre de 2006 y 
es administrado por EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A., sociedad relacionada al 
grupo financiero Euroamerica., holding nacional de reconocido prestigio, con más de cien años en 
el mercado. El grupo administra actualmente activos por más de  US$ 1.500 millones, con un 
patrimonio cercano a los US$ 75 millones. 
 
En la actualidad, EuroAmerica administra un total de 12 fondos, donde la totalidad de ellos 
corresponde a fondos mutuos. A noviembre de 2007, el patrimonio total de fondos mutuos 
administrados asciende, aproximadamente a US$ 176 millones, cifra que le permite alcanzar 
0,72% de participación de mercado a la fecha en términos de patrimonio total administrado. 
 
En cuanto a la clasificación de riesgo de mercado, en “M1” (1), ésta se fundamenta en la 
composición de la cartera y en las restricciones especificadas en el Reglamento del Fondo en 
cuanto a invertir exclusivamente en moneda nacional. Además, el Fondo mantiene acotado de 
manera adecuada su riesgo inflacionario en base a cotas máximas establecidas para los 
instrumentos nominados en unidades de fomento a nivel de porcentaje de la cartera total. 
 
Según la metodología de Humphreys, la pérdida esperada de la cartera a la fecha de evaluación 
es de 0,0012% y presenta una duración de 73 días como promedio para los últimos doce meses. 
 
El propósito principal del fondo, de acuerdo con lo establecido en su Reglamento Interno, es la 
inversión en instrumentos de deuda de corto plazo nacional, con duración menor o igual a 90 días, 
nacional. 
 
A diciembre de 2007, el fondo mantiene activos por un monto en torno a los US$ 13 millones y una 
cartera de aportantes cercana a los 642 partícipes. 
 
 



(1) Según nuestros procedimientos, la calificación de riesgo de mercado para este tipo de fondos mutuos va desde M1 a 
M6. 
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Para ser eliminado de nuestra lista de direcciones, envíenos un correo a ratings@humphreys.cl con el asunto 
“eliminar de la lista”. 

 
 


