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Categoria de riesgo
Tipo de instrumento

Cuota Primera Clase Nivel 1

Tendencia Estable

EEFF base 30 de septiembre de 2024
Administradora Moneda Administradora General de Fondos S.A.

Opinion
Fundamentos de la clasificacion

Moneda Renta CLP Fondo de Inversion (Moneda Renta CLP Fl) es un fondo no rescatable que tiene
como objetivo, segiin consta en su reglamento interno, obtener un alto retorno en pesos chilenos a través
de la inversion de sus recursos, principalmente en instrumentos de deuda y renta fija, emitidos por
entidades locales y/o extranjeras. En la practica, el fondo mantiene gran parte de su cartera en bonos o
titulos de deuda.

Moneda Renta CLP Fl es administrado por Moneda S.A. Administradora General de Fondos (Moneda
AGF), organizacién con mas de 30 afos en la administracién de activos con foco en la regidon
latinoamericana.

El fondo inicié sus operaciones el 25 de mayo de 2006, el cual al cierre de diciembre de 2024 administraba
un patrimonio de $ 522.177 millones. Las cuotas del fondo se cotizan en la bolsa bajo los nemotécnicos
CFIMRCLP, CFIRCLAE y CFIMRCLPR de la bolsa de comercio para sus series vigentes A, AE y R,
respectivamente.

Dentro de las fortalezas de Moneda Renta CLP Fl, que sirven de fundamento para la clasificacién de riesgo
de las cuotas en “Primera Clase Nivel 1", destaca la consistencia del cumplimiento de los limites
establecidos dentro de un reglamento interno que especifica correctamente en los tipos de instrumentos
en los cuales se puede invertir, sefialando detalladamente el limite correspondiente a cada apartado y los
procesos que se deben implementar en caso de excesos de inversion o incumplimiento.

El analisis también considera la existencia de un mercado secundario formal para los instrumentos en los
que invierte el fondo, lo que facilita su valorizacién al proporcionar precios actualizados y transparentes.
Ademas, la presencia de este mercado, junto con la inversién en instrumentos de deuda de corto plazo,
permite que la cartera del fondo mantenga una adecuada liquidez, tanto para su gestién diaria como en
caso de liquidacion.

En paralelo, la clasificacion de las cuotas se ve favorecida por la administracion de Moneda AGF, entidad
que, en opinion de Humphreys, presenta estdndares mas que adecuados para administrar fondos, lo que,
junto con los procedimientos existentes, para evitar y resolver eventuales conflictos de interés, permiten
presumir una baja probabilidad de un deterioro significativo en el nivel de riesgo actual de las cuotas.
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Asimismo, la evaluacién incorpora el hecho que las cuotas del fondo de inversién disponen de un mercado
secundario; no obstante, se reconoce la falta de profundidad de este.

En el corto plazo, la tendencia de clasificacion corresponde a “Estable”, dado que no se vislumbran
situaciones que hagan cambiar los actuales factores que definen la categoria asignada a las cuotas del
fondo.

Sin perjuicio de las fortalezas mencionadas, la clasificacion de riesgo podria disminuir si el fondo llegase a
incumplir, de forma reiterada, los limites establecidos para sus diferentes segmentos de inversion segin
su politica.

Asimismo, para la mantencion de la clasificacion, es necesario que la calidad de la administracién de
Moneda Renta CLP Fl no se debilite y que, al menos, el desarrollo del fondo se enmarque en lo establecido
en su propio reglamento.

Resumen Fundamentos Clasificacion

Fortalezas centrales

e Reglamento definido en forma adecuada.

e Historia del fondo.

e AGF con estandares mas que adecuados en la gestién de activos.
Fortalezas complementarias

e  Atomizacion de los activos.

e Consistencia en el nivel de inversion.

e Manejo de conflicto de interés dentro de los estandares de la industria.
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Consideraciones Comision Clasificadora de Riesgo

Acuerdo N'31'

Claridad y precision de los objetivos del fondo Objetivos del fondo

Grado de orientacion de las politicas y coherencia con el reglamento interno Objetivos del fondo

Conflictos de interés

- Entre fondos administrados Manejo de conflictos de interés
- Con la administradora y sus personas relacionadas Manejo de conflictos de interés
Idoneidad y experiencia de la administraciéon y la administradora Fundamento de la clasificacién

Estructura, politicas y procesos del gobierno corporativo para resguardar
apropiadamente los intereses del fondo y de sus participes

Separacion funcional e independencia en la realizacion de tareas, establecida por la
administradora con el fin de gestionar los riesgos, vigilar y salvaguardar las  De la Administracion del fondo
inversiones del fondo, y prevenir, manejar y resolver potenciales conflictos de interés.

Suficiencia e idoneidad de la estructura de gestién de riesgos y control interno de la

administradora, de la implementacion formal de politicas y procedimientos al  De la Administracion del fondo
respecto, y de la realizacién de estas funciones

Fortaleza y suficiencia de su plataforma de operaciones en relacion al tamafo y la
complejidad de los activos administrados

De la Administracion del fondo

De la Administracion del fondo

Politica de inversion (Articulo N° 3) Objetivos del fondo establecidos
El reglamento debera establecer en forma clara y precisa los objetivos del fondo. de forma clara. Reglamento
Como politica de inversidn el reglamento debe contemplar que al menos el 70% de  establece una inversion minima de
sus activos estara invertido, sea directa o indirectamente, en instrumentos que son 70% en activos dentro de su

objeto de inversién. objetivo.?

Endeudamiento (Articulo N° 4)

El reglamento debe establecer que los pasivos mas los gravamenes y prohibiciones
gue mantenga el fondo, no podran exceder del 50% de su patrimonio.

Contempla endeudamiento de
hasta un 50% del patrimonio.

Concentracidon por emisor y grupo empresarial (Articulo N° 5) Reglamento establece un limite

El reglamento deberé establecer que la inversion maxima de un fondo mutuoy un ~ Ma@ximo de inversion por grupo
. ./ . " 1 o) H
fondo de inversion rescatable, en una entidad o grupo empresarial y sus personas eMmpresarial de 25% mientras que

) ) i ; 0
relacionadas, no podra exceder del 30% de sus activos. para los €misores es de un 10% del
activo del fondo.

Valoracién de las inversiones Valorizacion de las inversiones

"Incluye las modificaciones introducidas por el Acuerdo N° 34 de 2010, por el Acuerdo N° 35 de 2010, por el Acuerdo N° 36 de 2013, por
el Acuerdo N° 38 de 2013, por el Acuerdo N° 39 de 2014 y por el Acuerdo N° 44 de 2017.
2 Reglamento interno vigente desde el 27 de mayo de 2024.
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Definicion categoria de riesgo

Primera Clase Nivel 1

Corresponde a aquellas cuotas emitidas por fondos de inversion que presentan la mayor probabilidad de
cumplir con sus objetivos.

Tendencia Estable

Corresponde a aquella clasificacion que cuenta con una alta probabilidad que no presente variaciones a
futuro.

Antecedentes generales

El fondo Moneda Renta CLP es administrado por Moneda AGF, entidad financiera que pertenece a
Moneda Asset Management S.A. dedicada a la administracion de activos, siendo este su Unico negocio.
Posee una experiencia de mas de 30 afos y un patrimonio al cierre de septiembre de 2024 de
$ 29.527 millones. La propiedad de Moneda S.A. AGF se compone como se muestra en la Tabla 1.

Tabla 1: Accionistas de Moneda AGF

Nombre Accionista N° Acciones % de propiedad
Moneda Asset Management S.A. 226.995 100,00%
Patria Investment Latam S.A. 5 0,00%
Total 227.000 100,0%

Segun informacién otorgada por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), al 30 de septiembre de
2024, Moneda AGF administraba 37 fondos de inversion. El total de patrimonio administrado en fondos
de inversién ascendia a US$ 6.380 millones, del cual Moneda Renta CLP Fl representaba un 8,29% del
total. Con respecto al mercado, la AGF representa un 16,96% del sistema de fondos de inversion, siendo la
con mayor participacion entre todas las administradoras.

Estructura organizacional

El directorio de la administradora esta compuesto por seis miembros, quienes sesionan mensualmente
(dejando formalizado en actas las resoluciones acordadas en las juntas directivas) y que, en términos
generales, se caracterizan por mostrar una elevada experiencia en la gestion de activos financieros.

Dentro de las principales funciones del directorio recae la responsabilidad de evaluar y controlar el
cumplimiento de todas las estrategias establecidas para los fondos administrados. El directorio de la
compafiia se presenta en la Tabla 2.

Tabla 2: Directorio de la AGF

Nombre Cargo
Pablo Javier Echeverria Benitez Presidente
Sebastian Edwards Figueroa Director
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Rene Javier Cortazar Sanz Director
Pablo Guerrero Valenzuela Director
Pedo Pablo Gutiérrez Philippi Director
Pablo Turner Gonzélez Director

De la administracion del fondo

La estructura de administracion de los activos queda definida al momento de la sesién de directorio, pues
es alli donde se definen en términos generales la constitucion de nuevos fondos y, ademas, se toman los
resguardos necesarios para evitar y minimizar los eventuales conflictos de interés previa presentacion de
la informacién por parte del equipo que presenta una nueva estrategia.

En los hechos, el responsable directo de la administracién del fondo debe cefiir sus funciones en
concordancia con lo establecido en el “Manual de Tratamiento y Resolucién de Conflictos de Interés” de
la AGF, que establece los criterios generales y especificos que norman la forma de resolver las potenciales
situaciones que envuelvan superposiciones de intereses. Existe una unidad independiente que vela por el
cumplimiento de estas normas.

En las sesiones ordinarias del directorio se comentan los resultados de los fondos administrados por
Moneda AGF, llevando para ello un control de los limites, segun reglamento interno. Ademas, se realizan
comités mensuales donde participan la administracion de la AGF y los portfolio managers donde se
discuten y monitorea el rendimiento de los fondos, emitiendo posteriormente un reporte.

Se observa que la estructura de gestion de riesgo del fondo estd debidamente formalizada y presenta
niveles de flexibilidad adecuados, acorde con la base de politicas generales para todos los fondos, que
deben adecuarse a las caracteristicas de sus activos. También se observa que la administradora dispone
de sistemas robustos para la administracion de los fondos, incluidos aquellos con activos con mayor nivel
de movimiento (enajenaciones), precios mas variables y, en general, mas sofisticados en cuanto a su
valorizacién y contabilizacién. Desde este punto de vista, los sistemas son mas que suficientes para
soportar las operaciones de Moneda Renta CLP FI.

Objetivos del fondo

Segun lo sefialado en el reglamento interno, el objeto del fondo es obtener un alto retorno en pesos
chilenos a través de la inversion de sus recursos principalmente en instrumentos de deuda y renta fija,
emitidos por entidades chilenas y/o extranjeras.

Para esto, el fondo deberd mantener sus inversiones de forma directa o indirectamente de al menos un
70% de los activos y un 85% de su patrimonio en los instrumentos antes referidos.

La politica de inversiones estipulada en el reglamento interno permite y/u obliga a lo siguiente:

e Invertir a lo menos un 85% del patrimonio total en instrumentos que forman parte de su objeto
principal, esto es, instrumentos de deuda y renta fija emitidos por entidades chilenas y/o
extranjeras, segun los limites estipulados en su reglamento interno. Los instrumentos en los que
se puede invertir corresponden a los siguientes:

e Invertir un maximo de 100% en los siguientes instrumentos:
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Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero,
letras de crédito o titulos hipotecarios, mutuos hipotecarios endosables (del articulo 69
numero 7 de la Ley General Bancos y del articulo 21 bis del Decreto con Fuerza de Ley
N° 251 de 1931), bonos, bonos subordinados, valores o efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias nacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por el 100%
de su valor hasta su total extincion.

Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero,
letras de crédito o titulos hipotecarios, bonos, bonos subordinados, valores o efectos de
comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten
con garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion.
Instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile, la Tesoreria
General de la Republica, con garantia estatal o de esas instituciones.

Instrumentos o valores emitidos o garantizados por un Estado o Banco Central Extranjero,
con garantia de esos estados o instituciones.

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por entidades emisoras
nacionales o extranjeras, cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta
publica en Chile o en el extranjero.

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras chilenas, cuya
emision no haya sido registrada en la Comisién.

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras,
cuya emisién no haya sido registrada como valor de oferta publica.

Pactos sobre instrumentos de renta fija nacionales o extranjeros que se lleven a cabo en
dichos mercados.

Otros mutuos hipotecarios otorgados por entidades autorizadas por ley, tales como letras
hipotecarias, pudiendo éstas también otorgarse con recursos propios del Fondo.

Carteras de crédito o de cobranzas, de aquéllas a que se refiere el articulo 135 de la Ley
N°18.045 de Mercado de Valores.

Carteras de crédito o de cobranza extranjeras, autorizadas por la Comision en la forma que
disponga el Reglamento de la Ley.

Titulos que representen productos, facturas y otros instrumentos representativos de deuda.
Otros valores o instrumentos emitidos en el extranjero que autorice la Comision.

e Invertir un maximo de 35% en los siguientes instrumentos:

@)
©)
©)

Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros.

Cuotas de fondos de inversion nacionales o extranjeros.

Cuotas de fondos de inversion privados, siempre que cuenten con estados financieros
anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al
efecto lleva la Comision.

Cuotas de fondos mutuos administrados por la Administradora o sus personas
relacionadas, siempre que se encuentre sujeto a la fiscalizacién de la comisidon y cumpla
con una serie de requisitos establecidos por la Ley, entre otros.

e Invertir un maximo de 15% en los siguientes instrumentos:

o

Acciones de sociedades anonimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de
Valores de la Comisién.
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o ADRs u otros titulos representativos de acciones emitidos por sociedades anénimas en el
extranjero.

o Acciones de transaccién bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya
emision haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero.

o Acciones cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en Chile o en
el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados
por auditores externos de reconocido prestigio.

e Invertir un maximo de 20% en los siguientes instrumentos:

o Pactos sobre instrumentos de renta fija nacionales o extranjeros que se lleven a cabo en

dichos mercados.

Cartera de inversiones

Al cierre del tercer semestre de 2024, las inversiones de Moneda Renta CLP Fl se concentraban
principalmente en otros titulos de deuda no inscritos en un registro de valores (OTDN)3, bonos emitidos
por empresas extranjeras y bonos de empresas nacionales, representando un 17,05%, 13,03% y 11,93%
respectivamente. A la misma fecha, las principales inversiones por emisor fueron instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile concentrando un 6,32% de la cartera. La llustraciéon 1 presenta la distribucién
de la cartera por tipo de instrumento del fondo y la Tabla 3 muestra los diez principales emisores.
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Ilustracion 1: Distribucion de la cartera de inversion por tipo de instrumento
Tabla 3: Principales emisores

Emisores % Activo

Banco Central 6,32%
Enjoy S.A. 513%
Fondo de Inversion Privado SGR 4,54%

3 Principalmente facturas y pagarés.
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BClI Securitizadora 3,98%
Alza Retail SpA 3,93%
BCI 3,52%
TPL 3,30%
Itau Chile Securitizadora 3,13%
AES Gener SA. 2,75%
JP Morgan Liquidity Funds 2,49%
10 principales 39,10%

Patrimnonio administrado

A diciembre de 2024, Moneda Renta CLP Fl cuenta con tres series vigentes, presentando un tamafo de
$ 522.177 millones. En los Ultimos dos afios, el patrimonio ha promediado $ 333.909 millones, alcanzando
su peak en el Ultimo mes. A la misma fecha, contaba con 49 participes y el maximo de aportantes en los
Ultimos 24 meses ha sido de 50 aportantes entre marzo y junio de 2024. La llustracién 2 presenta la
evolucién del patrimonio del fondo y sus respectivos participes.

Desempefio histdrico del fondo

El desempefio de Moneda Renta CLP Fl, en cuanto a la variacion del valor de las cuotas, ha presentado
un comportamiento al alza en los ultimos afios. Durante los Ultimos 24 meses ha mostrado una variacion
promedio mensual de 0,87%, 0,89% y 0,81% para las series A, AE y R, respectivamente. En la llustracién 3
se puede observar la evolucion del valor cuota en los Ultimos 24 meses, mientras que en la Tabla 4 se
muestra un resumen de la variacion del valor cuota presentada por el fondo.

600.000 51

“r %)
% Q
o 2
c [s]
S 500,000 0 E
=
49 °
400.000
48
300.000
47
200.000
46
100.000 5
0 44
m Mo Mm MmO N MmO N OH O n 0o oo F 5 I 95 5 8 5 F <
yaqgggagadgdgagagggdagagaadaqgpgaaggaqaqd
S2E8F52pF8eSg2ERES2ogE e

EEEN A BN AE BN R = Participes

lustracién 2: Evolucién del patrimonio y participes por serie
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llustracion 3: Variacion del valor cuota (base 100)

Tabla 4: Variacién del valor cuota mensual y anual a diciembre de 2024

Variacion de las series (base valor cuota)

Variacion Variacién Ultimos Ultimos  Variacién Des Est Promedio Coef. Variacion
Mes Actual Mes Anterior seis meses 12 meses YTD (24 meses) (24 meses) (24 meses)
A 0,26% 1,05% 0,89% 1,02% 12,98% 0,65% 0,87% 0,75
AE 0,26% 1,07% 091% 1,05% 13,31% 0,66% 0,89% 0,74
R 0,21% 1,00% 0,84% 0,97% 12,29% 0,65% 0,81% 0,80

Anualizado
Variacion Variacion Ultimos Ultimos  Variacién Des Est Promedio Coef. Variacion
Mes Actual Mes Anterior seis meses 12 meses YTD (24 meses) (24 meses) (24 meses)
. 3,15% 13,31% 11,23% 12,98% 12,98% 2,25% 10,95% 0,21
AE 3,15% 13,61% 11,54% 13,31% 13,31% 2,27% 11,20% 0,20
[ 2,53% 12,64% 10,51% 12,29% 12,29% 2,27% 10,21% 0,22
Aportantes

Al cierre de septiembre de 2024, Moneda Renta CLP FI contaba con 49 aportantes. Un 47,93% del fondo
corresponde a Moneda Corredores de Bolsa Limitada. La Tabla 5 presenta los diez principales participes.

Tabla 5: Principales aportantes
Nombre % Propiedad

Moneda Corredores de Bolsa Limitada 47,93%
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 14,36%
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 10,19%
BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. 4,81%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 4,80%
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Penta Vida Compafiia de Seguros de Vida S.A. 2,36%
MBI Corredores de Bolsa S.A. 2,06%
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa 1,97%

Cia. de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. 1,39%

Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 1,32%

Liquidez de la cuota

Las cuotas vigentes de Moneda Renta CLP Fl se encuentran inscritas en la bolsa de valores bajo los
nemotécnicos CFIMRCLP, CFIRCLAE y CFIMRCLPR para las series A, AE y R, respectivamente, con el objetivo
de proporcionar a sus aportantes un mercado secundario para su transaccién.

Segun la informacién de la Bolsa de Santiago, durante enero de 2025 se transaron $ 4.549 millones de la
serie Ay $ 4.039 millones de la serie R.

Liquidez del fondo

Como politica, el fondo debe mantener como minimo un 5% del activo del fondo en activos de alta
liquidez. El reglamento interno define activos liquidos, ademas de las cantidades que se mantenga en caja,
bancos, depositos y cuentas por cobrar, aquellos instrumentos de renta fija registrada, en la CMF o con el
regulador correspondiente, con vencimientos inferiores a dos afios y cuotas de fondos mutuos nacionales
y extranjeros de aquellos que invierten el 95% de su activo en instrumentos de renta fija y cuyo plazo de
rescate no sea superior a 7 dias habiles.

A septiembre de 2024, la caja e instrumentos de renta fija con vencimiento inferior a dos afios
representaban un 9,2% de los activos del fondo, cumpliendo con su reglamento interno.

Politica de endeudamiento

El reglamento interno de Moneda Renta CLP Fl sefiala que el fondo puede endeudarse hasta un 50% de
su patrimonio, ya sea a corto, mediano o largo plazo, mediante la contratacion de créditos bancarios,
ventas con pactos de retro-compra y mediante la emision de bonos regulados por el Titulo XVI de la
Ley 18.045, los que podran ser colocados en bolsas nacionales o extranjeras, sin perjuicio de otras formas
de endeudamiento comunes en los mercados nacionales o internacionales. Asimismo, los pasivos mas los
gravamenes y prohibiciones que mantenga el fondo no podran exceder del 50% de su patrimonio.

A septiembre de 2024, Moneda Renta CLP Fl posee un indicador de apalancamiento de 3,7%. A la misma
fecha, el fondo no presenta gravamenes y prohibiciones.

Politica de reparto de beneficios

El reglamente interno establece que el fondo distribuira anualmente como dividendo el monto que resulte
mayor entre el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio o lo establecido en el nimero
dos del articulo 107 de la Ley de Impuesto a la Renta. El reparto de dividendos se efectia dentro de los
180 dias siguientes al cierre anual. La administradora podra distribuir dividendos provisorios con cargo a
los resultados del gjercicio.
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Al cierre de septiembre 2024 el fondo entregd beneficios provisorios por $ 6.154 millones mientras que a
diciembre de 2023 se repartié $ 6.807 millones.

Gastos con cargo del fondo

El reglamento interno de Moneda Renta CLP Fl define de manera clara y precisa todos los egresos que
son de cargo del fondo, los cuales incluyen aquellos necesarios para solventar las transacciones u
operaciones relacionadas con el proceso propio de inversion.

El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo del fondo es de un 1,0% del
valor promedio que los activos netos hayan tenido durante el respectivo ejercicio. En el gjercicio de 2023,
estos gastos representaron menos del 1% del activo, cumpliendo con lo establecido en su reglamento
interno. En la Tabla 6 se presentan los gastos al cierre de los Ultimos cinco afos.

Tabla 6: Gastos del fondo
Tipo de gastos en M$ 2020 2021 2022 2023 sept-24
Auditoria 5.589 5.670 3.395 9.109 7.385

Clasificadoras de riesgo 2.681 2.744 3.039 3.626 1.701

45761 55334 22846 111789  80.010
6612 5991 24584 19888 8248
Gastos regulador 214 0 241 262 279
119148 107.935 89918 158936  67.402
22506 17501 20410 31234 192
849 1398 1223 1421 1539
42912 36689 25471 24397 41470
470 - - - -

Otros gastos operacionales - - 10 1.141 -
] 246.832 233.262 191.137 361.803 208.226
% sobre el activo del Fondo 0,06% 0,06% 0,06% 0,11% 0,04%

Comision de administracion

El reglamento interno del Moneda Renta CLP Fl contempla una remuneracion mensual, con IVA incluido
en la serie Ry serie A, exceptuando las series RE y AE que estan exentas de IVA. Adicionalmente reciben
una remuneracién en caso de que el fondo presente un exceso de retorno por sobre el benchmark
establecido. La Tabla 7 muestra el porcentaje a aplicar a las distintas series.

Al cierre de septiembre de 2024, la remuneracion de la administradora por este fondo ascendié a $ 5.779
millones; mientras que para diciembre 2023 fue de $2.304 millones.
Tabla 7: Remuneracion de las series
Serie Remuneracion
R Hasta un 1,547% mensual (IVA incluido)
RE Hasta 1,30% mensual (Exento de IVA)
A Hasta un 0,8568% mensual (IVA incluido)
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AE Hasta un 0,72% (Exento de IVA)

Excesos de inversion

Los excesos de inversion que se produzcan respecto de los limites establecidos en el reglamento interno
y en la normativa vigente, se sujetan a los siguientes procedimientos:

i) Aquellos que se producen por fluctuaciones de mercado o por otra causa ajena a la
administracion pueden mantenerse hasta por un plazo de doce meses, contado desde la fecha
en que ocurre dicho exceso o aquel plazo que dictamine la CMF a través de una Norma de
Caracter General, si es que este Ultimo plazo es menor.

ii) Aquellos que se producen por causas imputables a la administradora, deben ser subsanados
en un plazo que no puede superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso.

Valorizacion de las cuotas y las inversiones

Los activos del fondo se valorizaran segun la legislacion vigente, entregando informacién periédica a los
aportantes, reguladores y otros usuarios. Sobre la base de lo anterior, el valor cuota se obtiene dividiendo
el monto del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas a esa fecha.

El proceso de valorizacién esta a cargo del area de control de operaciones. Moneda Asset Management y
sus filiales tienen un proceso de valorizacién independiente, separados de los equipos de inversiones y
portfolio managers. La AGF vela permanentemente que los precios reflejen la correcta valorizacion de los
instrumentos. Dependiendo del tipo de activo financiero, existen diferentes fuentes para obtener su valor
justo. El proceso esta automatizado en la mayor medida posible.

En el caso de los activos financieros a valor razonable, la AGF valoriza dependiendo de la naturaleza de
éstos de la siguiente forma:

e Las acciones nacionales se valorizan segun los precios obtenidos de la Bolsa de Comercio de
Santiago.

e Los instrumentos de renta fija nacional se valorizan de acuerdo con la informacién recibida desde
el proveedor RiskAmerica.

e Los instrumentos de renta fija internacional utilizan los precios proporcionados por un proveedor
de precios internacional, Markit Financial Information Services. Adicionalmente, como cuenta
secundaria de precio, se utiliza BVal.

Las inversiones en sociedades y/o fondos de inversion privados sin informacion publica se valorizan por
consultores independientes de reconocido prestigio, designados en la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes.

Manejo de conflictos de interés

Los potenciales conflictos de interés que puedan surgir de las actividades de inversion deben ser
identificados por la administradora y monitoreados por las areas de control de riesgo.
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La legislacion vigente, en particular la Ley de Fondos N° 20.712 sobre administracién de fondos de terceros
y carteras individuales, menciona que es deber del mandatario explicitar, en el momento en que ocurran,
los conflictos de interés que surjan en el gjercicio y de resolverlos siempre en el mejor beneficio de cada
mandante. Cabe destacar que, para los fondos de inversién, la ley establece la formacién de un comité de
vigilancia, que tiene entre sus atribuciones controlar el cumplimiento de las normas vinculadas a este tipo
de materias.

Para efectos del tratamiento y manejo de los conflictos de interés que puedan surgir dentro de las
operaciones de la administradora, Moneda posee el “Manual de Tratamiento y Resolucidon de Conflictos
de Interés” —en adelante el Manual— cuya actualizacion se encuentra actualizado a noviembre de 2022,
en el cual son establecidos en los criterios generales y especificos que norman la forma de resolver las
potenciales situaciones que envuelvan superposiciones de intereses.

Por politica, la administradora no toma posiciones financieras, lo que impide que se produzcan conflictos
de interés entre esta, los fondos y las carteras administradas.

En relacién con la administracion conjunta de mas de una cartera de inversiones de fondos y de carteras
individuales, la administradora tiene prohibido realizar asignacion de activos entre ellos que implique una
distribucion arbitraria de beneficios o perjuicios previamente conocida, ya sea por diferencia de precios u
otra condicién que afecte el valor de mercado del activo. En particular, la administradora no puede hacer
uso de diferencias de precios, que pudieren eventualmente presentarse entre las valorizaciones oficiales
del activo y las que determine el mercado, para favorecer al fondo y/o a una cartera individual en desmedro
de otros.

Moneda, como politica, busca minimizar los conflictos que se generen, velando por el mejor resultado
posible en las transacciones que se realicen, con total independencia y debida reserva de informacion,
informando solo a aquellas personas que participan directamente en cada decision y tratando de resolver
los conflictos de interés que se produzcan atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de cada
uno de los fondos y clientes involucrados, teniendo en consideracién los criterios que se expresan en el
Manual y los elementos de equidad y buena fe en su desempefio. Asimismo, si el conflicto se produce
entre la administradora y un fondo o cliente, primara siempre el interés del fondo y del cliente respectivo.

Durante el proceso de inversidn, el manual identifica y define el rol que tiene el Directorio de la AGF,
encargandole establecer los criterios tendientes a solucionar los conflictos de interés que se generen,
revisando periddicamente el Manual, asi como también su aplicacion. Ademas, se indica que el Directorio
no participa de las decisiones de inversion como cuerpo colegiado. La funcidon de verificar el cumplimiento
del Manual se delega en compliance quien supervisa los potenciales conflictos de interés que pudieran
surgir. Asi mismo, compliance mantiene informado al Directorio sobre la aplicacién del Manual y de los
conflictos que pudieren ocurrir.

Con el objeto de limitar los conflictos, Moneda entrega directrices a seguir, asignandole al mismo
administrador de cartera aquellos fondos y clientes que tengan idénticas estrategias de inversion, mientras
que aquellas que tengan coincidencias en sus estrategias son asignadas a administradores distintos.

Dado lo anterior, cuando las operaciones coincidan en la inversiéon de un mismo activo, la asignacién entre
los fondos y clientes se realizardn en funcion de las 6rdenes puestas por cada administrador
identificAndose por el cédigo de operador.
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En el caso de las transacciones efectuadas en remate donde las 6rdenes inscritas involucren a varios
compradores o vendedores respecto a un mismo instrumento y se ejecuten a distintos precios, la
distribucién podra hacerse asignando el producto de cada transaccidon a prorrata entre las érdenes segun
la participacién de cada una en el total de 6rdenes.

En el caso que compliance detectara eventuales conflictos de interés, se tomaran medidas temporales que
estime conveniente para atenuar o evitarlo. Para ello, compliance podra dar la indicacion de no operar o
suspender las transacciones respecto del instrumento correspondiente durante el dia o el tiempo en que
se mantengan las condiciones que dieron lugar al conflicto. Junto con lo anterior, se comunicara la
situacion al Gerente General para su ratificacidon y, a su vez, se comunicara al Directorio los hechos y
medidas adoptadas para que éstas sean tratadas en la préxima sesion de Directorio, donde se revisaran
los antecedentes presentados y con ello establecer el mecanismo de solucién.
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