
                          

                                                                  
 

 
Perspectiva de la clasificación queda “En Observación” 
 

Humphreys subió la clasificación de AvalChile Seguros de Crédito y 
Garantía a “Categoría BBB+i” 

Santiago, 31 de agosto de 2015. Humphreys decidió aumentar la clasificación de riesgo de las 
pólizas emitidas por AvalChile Seguros de Crédito y Garantía S.A. (AvalChile Seguros de 
Crédito y Garantía) desde “Categoría Ei” a “Categoría BBB+i”. La perspectiva de la clasificación 
quedó “En Observación”. 

La clasificación de riesgo cambia desde “Categoría Ei” a “Categoría BBB+i”, producto de un 
comfort letter otorgado por la sociedad matriz, en donde ésta se compromete a dar apoyo 
patrimonial y de liquidez a la compañía aseguradora. El reconocimiento del apoyo de la matriz 
ha considerado el bajo endeudamiento financiero de ésta y los resultados financieros esperados 
durante 2015 para las empresas operativas del grupo. Asimismo, la categoría de riesgo asignada 
recoge la relación entre la exposición de la compañía de seguros, dada su estructura de 
reaseguros, y la capacidad de apoyo financiero de la matriz. 
 
Sin perjuicio que el comportamiento y el resultado futuro de la compañía determinarán la 
evolución de la clasificación de riesgo asignada a AvalChile Seguros de Crédito y Garantía, 
en opinión de Humphreys, la sociedad ha desarrollado un plan de negocio con estándares 
adecuados, que incluye, entre otros, la identificación de su demanda objetiva, sus necesidades 
de inversión, análisis de potenciales clientes y formulación de procedimientos para la evaluación, 
suscripción y emisión de pólizas de seguros.  
 
Cabe agregar, adicionalmente, que a juicio de la clasificadora, el enfoque y modelo de negocios 
de la aseguradora es consistente con la experiencia que el grupo tiene en otras actividades, en 
particular en lo relativo al otorgamiento de certificados de fianzas por parte de su Sociedad de 
Garantías Recíprocas y los otros negocios del grupo Aval Chile. 
 
El mercado relevante de la compañía, además de AvalChile Seguros de Crédito y Garantía, 
está conformado por otras cinco sociedades de idéntico giro, tres de ellas controladas por 
capitales extranjeros y dos por capitales nacionales, aunque con participación de inversionistas 
foráneos. 
 
La tendencia queda “En Observación”, en atención a que se estima necesario evaluar en la 
práctica el comportamiento de la aseguradora, de manera de verificar que su plan de negocio no 
experimente desviaciones negativas significativas que puedan requerir apoyo patrimonial por 
sobre lo razonablemente esperado en escenarios de siniestralidad elevada. Asimismo, tampoco 
se descarta en el corto plazo un aumento en la clasificación de riesgo, en la medida que la 
compañía disponga de mayor información del comportamiento de la cartera de asegurados y 
obtenga buenos resultados que ayuden a fortalecer el patrimonio para soportar el crecimiento 
futuro.  
 
Al cierre del año 2014, la prima directa de la compañía fue de casi $ 2.111 millones, concentrada 
en un 98% en venta de seguros de garantía. A la misma fecha presentó retención de prima del 
15,3%, costos de siniestros por $ 96 millones y un costo de administración de $ 812 millones. El 
resultado del año 2014 alcanzó $ -491 millones. A junio de 2015 el primaje directo de la 
aseguradora se contabilizó en $ 2.589 millones, presentando costos de siniestros por $ 25 
millones y un resultado final por $ -243 millones. Al cierre de los seis primeros meses del año 
2015, los activos alcanzaron $ 7.841 millones, con un nivel de patrimonio de $ 2.429 millones. 
 



                          

AvalChile Seguros de Crédito y Garantía es una compañía que en su primera etapa se 
orientó al negocio de los seguros de garantías y en una etapa posterior ha incluido la venta de 
seguros de crédito; enfocándose actualmente en la pequeña y mediana empresa. 
 
Para mayores antecedentes, ver el respectivo informe de clasificación en www.humphreys.cl. 
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Para ser eliminado de nuestra lista de direcciones, envíenos un correo a ratings@humphreys.cl con el asunto “eliminar de la 
lista”. 


