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CLASIFICADORA DE RIESGO

Aseguradora perteneciente AVLA S.A.

Humphreys aumento la clasificacion de AVLA Seguros de Crédito y
Garantia

Santiago, 18 de octubre de 2016. Humphreys decidié aumentar la clasificacion de riesgo de las
polizas emitidas por AVLA Seguros de Crédito y Garantia S.A. (AVLA Seguros), ex Aval
Chile Seguros de Crédito y Garantia S.A., desde “"Categoria BBB+” a “Categoria A-”. En tanto la
perspectiva de la clasificacion cambié desde "Favorable” a "Estable”.

El cambio de clasificacién de las pdlizas de seguros obedece al fortalecimiento que ha ido
adquiriendo el modelo de negocio de la aseguradora, reflejado en la mayor consolidacion de sus
mecanismos de control y en la sistematizacién de sus procesos; todo lo cual se ve beneficiado
por el hecho que el mayor tiempo de actividad de la compafiia favorece la formacion de la
cultura organizacional. En paralelo, el cambio de clasificacidon reconoce el mayor volumen de
operacion de la entidad, que implicé las reservas técnicas crecieran desde $ 2.149 a fines de
2014 a $ 10.829 millones a junio de 2016.

La clasificacion de riesgo de la compaiiia se fundamenta, principalmente, en el desarrollo de un
modelo de negocio que se ha estructurado con una politica de reaseguros que resguarda
eficiente el patrimonio de la compafila y traspasa porcentaje importante de los riesgos a
reaseguradores de elevada solvencia, ademas de contar con un amplio nimero de ellas.

Distribucion de reaseguradores por Cobertura de reservas netas
prima cedida a junio de 2016
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La evaluaciéon, ademas, incorpora la capacidad que ha mostrado su equipo de profesionales para
desarrollar su actividad dentro de los margenes presupuestado. En los hechos se observa un
rapido crecimiento con buenos resultados en términos de siniestralidad. Asimismo, la elevada
relacion entre las inversiones de la compafiia y sus reservas técnicas, permiten continuar con su
plan comercial (crecimiento en las ventas). Cabe agregar, que las inversiones mantiene un perfil
de bajo riesgo.



En contraposicidn, la clasificacién de riesgo se ve limitada por cuanto el historial de la compaiiia,
si bien exitoso hasta la fecha, desde la perspectiva de la clasificacién de riesgo, aun es reducido
como predictor de comportamiento, en especial en lo relativo a las pdlizas de créditos a plazo.

La evaluacion de la compaiia considera, ademas, que ésta recién esta generando resultados
positivos y que éstos aln son incipientes. Desde la vision de Humphreys, la obtencién de
utilidades en el largo plazo es el mayor garante que la sociedad tendrd de los recursos
necesarios para invertir en forma permanente en “up grade” de los sistemas y equipos de
control de riesgo operativo.

La clasificacién de riesgo tampoco desconoce que AVLA Seguros participa en un mercado en
donde operan compafiias con matrices de elevados patrimonios, fuerte solvencia y una larga y
dilatada experiencia en el mercado de seguros.

A junio del afio 2016, la prima directa de la compaiiia fue de $ 5.496 millones, en comparacion
a los $ 2.589 millones de igual periodo del 2015, concentrada en 82% en venta de seguros de
garantia. A la misma fecha presenté retencion de prima del 27%, costos de siniestros por $ 568
millones y un costo de administracion de $ 1.501 millones. El resultado del primer semestre
alcanzoé $ 206 millones.

AVLA Seguros es una compaifiia que en su primera etapa se orientd al negocio de los seguros
de garantias y en una etapa posterior ha incluido la venta de seguros de crédito; enfocandose
actualmente en la pequefia y mediana empresa.
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