
 

                                                                  
 
Tendencia de la clasificación “Estable” 
 
Humphreys ratifica en “Categoría A-“ la clasificación de AVLA Seguros 

de Crédito y Garantía 
 
Santiago, 25 de mayo de 2018. Humphreys decidió mantener la clasificación de riesgo de las 
pólizas emitidas por AVLA Seguros de Crédito y Garantía S.A. (AVLA Seguros), ex Aval 
Chile Seguros de Crédito y Garantía S.A., en “Categoría A-”. En tanto la perspectiva se mantiene 
“Estable”. 
 
La clasificación de riesgo de la compañía en “Categoría A-” se fundamenta, principalmente, en el 
desarrollo de un modelo de negocio que se ha estructurado con una política de reaseguros que 
resguarda eficiente el patrimonio de la compañía y traspasa porcentaje importante de los riesgos 
a reaseguradores de elevada solvencia. Asimismo, se reconoce el amplio número de sociedades 
reaseguradoras con que opera AVLA Seguros. 
 
Conjuntamente, la clasificación de riesgo reconoce como elemento positivo que el negocio de 
seguros de créditos y garantías se complementa adecuadamente con la experiencia propia del 
grupo, en particular su participación en el sistema de sociedades de garantía recíproca, en donde 
es líder del mercado en términos de colocaciones.       
 
La evaluación, además, incorpora la capacidad que ha mostrado su equipo de profesionales para 
desarrollar su actividad dentro de los márgenes presupuestados. En los hechos, se observa un 
rápido crecimiento con buenos resultados en términos de siniestralidad. Asimismo, la elevada 
relación entre las inversiones de la compañía y sus reservas técnicas, permiten continuar con su 
plan comercial (crecimiento en las ventas). Cabe agregar, que las inversiones mantiene un perfil 
de bajo riesgo. 
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En contraposición, la clasificación de riesgo se ve limitada por cuanto el historial de la compañía, 
si bien es exitoso hasta la fecha, desde la perspectiva de la clasificación de riesgo, aún es 
reducido como predictor de comportamiento, en especial en lo relativo a las pólizas de créditos a 
plazo.      
 
La evaluación de la compañía incluye, además, su nivel de endeudamiento, que sin ser elevado 
(2,5 veces el pasivo exigible sobre patrimonio ajustado) se sitúa muy por sobre la media de la 
industria (0,8 veces).  
 
La evaluación de la compañía considera, además, que desde el año 2016 recién está generando 
resultados positivos y que éstos aún no son representativos de su proyección de mediano plazo. 
Desde la visión de Humphreys, la obtención de utilidades en el largo plazo es el mayor garante 



 

que la sociedad tendrá de los recursos necesarios para invertir en forma permanente en “up 
grade” de los sistemas y equipos de control de riesgo operativo.    
 
La clasificación de riesgo tampoco desconoce que AVLA Seguros participa en un mercado en 
donde operan compañías con matrices de elevados patrimonios, fuerte solvencia y una larga y 
dilatada experiencia en el mercado de seguros. 
 
AVLA Seguros es una compañía que en su primera etapa se orientó al negocio de los seguros 
de garantías y en una etapa posterior ha incluido la venta de seguros de crédito; enfocándose 
actualmente en la pequeña y mediana empresa. 
 
Para mayores antecedentes, ver el respectivo informe de clasificación en www.humphreys.cl. 
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Para ser eliminado de nuestra lista de direcciones, envíenos un correo a ratings@humphreys.cl con el asunto “eliminar de la 
lista”. 


