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Tendencia “Estable”

Humphreys acordoé mantener en “Categoria AA-" la clasificacion de las
polizas de Compaiiia de Seguros Crédito Continental

Santiago, 9 de enero de 2017 Humphreys mantuvo en “Categoria AA-" la clasificacién de las
polizas de Compaiiia de Seguros Crédito Continental S.A. (Continental Crédito). La
tendencia de su clasificacion se ratifico en “Estable”.

La clasificacidon de riesgo en “Categoria AA-" de las obligaciones de la sociedad aseguradora se
fundamenta, principalmente, en el liderazgo alcanzado en el mercado en el que participa, y en la
adecuada politica de reaseguro reflejada en la estructura de sus contratos, en la calidad de los
reaseguradores y en la amplitud del nimero de éstos. El elevado posicionamiento de mercado le
ha permitido mantener una base de clientes extensa y asi operar holgadamente sobre su punto
de equilibro. Por su parte, los reaseguros limitan su exposicion ante eventos de caracter
catastroficos.

El ramo de garantias, que a septiembre de 2016, alcanzd una participacion de mercado de
15,6%(segmento donde pueden competir todas las companias de seguros generales). En cuanto
a los seguros de créditos en el ambito nacional, la compania muestra un sélido posicionamiento
de mercado, representado el 55,8% de la prima directa de la industria (acotado sélo a empresas
participantes en los Seguros de Crédito por Ventas a Plazo). Por su parte, los seguros de crédito
a las exportaciones alcanzan un 37,72% del mercado, a pesar del aumento en los actores en
este ramo.

Respecto a la politica de reaseguro, se observa una tasa de retencién de prima cercana al 26%
hacia entidades de adecuada solvencia en escala global. Su estructura de contratos le permite,
ademas, contar con coberturas para excesos de pérdidas que protegen satisfactoriamente su
patrimonio. Mediante este mecanismo, los riesgos son transferidos a nueve reaseguradores, los
cuales cuentan con una clasificacidon de riesgo mayor o igual a “Categoria A-" en escala global.
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En forma complementaria se reconoce el know how e informacion crediticia, aportada por su
accionista no controlador Atradius. Ademas, se suma la experiencia propia que ha adquirido la
compafiia en sus mas de 26 afios de funcionamiento y a una politica que ha tendido a fortalecer
su patrimonio mediante una constante retencién de utilidades.

El grupo Atradius -propietario de un 50% de la compafiia- es un conglomerado internacional de
reconocido prestigio y experiencia en el mercado asegurador, en especial en lo relativo a los



seguros de crédito. En la actualidad, Atradius Re, la reaseguradora del grupo, clasifica en “AA-"
a escala global. Mientras que el patrimonio del grupo a diciembre 2015 fue de € 1.500 millones.

Adicionalmente, independiente de las fluctuaciones propias del negocio, en una perspectiva de
largo plazo se considera positivo el elevado resultado técnico de la compaiiia, el cual, sumado a
la politica de retencién de utilidades, le ha permitido operar en forma sostenida con un bajo
endeudamiento.

Dentro de los riesgos de la compaiiia se ha incorporado la limitada cartera de productos,
concentracion de sus ingresos (seguros de créditos a plazo), los efectos de los ciclos de la
economia sobre su cartera y el hecho que el patrimonio esté conformado principalmente por
utilidades retenidas.

Continental Crédito es una empresa especializada en la comercializacion de seguros de
garantia y de crédito, tanto en el ambito local como en el sector exportador. De acuerdo con el
marco legal chileno, la firma sélo puede participar en estas lineas de negocio y en la venta de
seguros de fidelidad. Su propiedad pertenece en 50% a Agustinas Servicios Financieros S.A y en
50% al grupo Atradius.

Durante el afio 2015 el primaje anual de la compafiia alcanzd US$ 44,3 millones. A septiembre
de 2016 el primaje acumulado de la aseguradora ascendia a aproximadamente US$ 37,9
millones, observandose, a la misma fecha, un nivel de reservas del orden de los US$ 53,7
millones, una participacion del reaseguro en las reservas técnicas de US$ 41,9 millones y un
patrimonio de US$ 53 millones.

Para mayores antecedentes, ver el respectivo informe de clasificacion en www.humphreys.cl.
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