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Patrimonio compuesto por activos hipotecarios
Humphreys cambia a Favorable la tendencia de la clasificaciéon de la

serie preferente del Cuarto Patrimonio Separado de Securitizadora
Security S.A.

Santiago, 03 de marzo de 2015. Humphreys cambid la tendencia de la clasificacion la serie A
de los titulos de deuda del Cuarto Patrimonio Separado constituido por Securitizadora
Security S.A., desde “Estable” a “Favorable”. La clasificacion para la serie A se mantiene en
“Categoria AA" vy las serie B y C en “Categoria C". La tendencia de las series B y C continla en
“"Estable”.

La tendencia de la clasificacién se modifica desde "Estable” a “"Favorable”, producto de la mejora
gue ha tenido el patrimonio en su desempefio, lo cual se refleja en el aumento de sus niveles de
colateral, respecto a sus obligaciones. Ademas se ha valorado la mantenciéon de indicadores de
mora y default acotados y controlados en el tiempo.

De acuerdo con la informacion de la cartera y la informacion financiera a noviembre de 2014, el
valor de los activos -saldo insoluto de los créditos vigentes, incluyendo los fondos disponibles y
los activos recuperados- representaba el 104,34% del monto de los bonos preferentes (99,66%
a diciembre de 2013). A la fecha de emision, enero de 2003, este ratio se encontraba en
82,70%. A juicio de Humphreys. Si para el calculo del indicador se incorpora la serie B, el
mismo disminuye a 81,43% (81,04% en diciembre de 2013 y 77,94% a la fecha de emisién).
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La cartera crediticia, que a noviembre de 2014 mantenia un seasoning de aproximadamente 156
meses, presentaba un nivel de default!, medido sobre saldo insoluto original, de 13,42%,
coherente con lo inicialmente proyectado por Humphreys. A la misma fecha, los activos
liguidados representaban el 12,32% del saldo insoluto existente al inicio del patrimonio
separado.

Los prepagos de la cartera exhiben un dinamismo superior al inicialmente supuesto por la
clasificadora, con una relacion de prepagos acumulados sobre saldo insoluto original de la
cartera de 31,98%, superior al 27,44%, nivel maximo de estrés supuesto por Humphreys
durante la conformacién del patrimonio separado.

Durante noviembre de 2014, las obligaciones de oferta publica, que incluyen el valor devengado
de los intereses, ascendian a UF 729.280, divididas en UF 412.885 para la serie A, UF 116.145
para la serie B y UF 200.250 en el caso de la serie C.

L Bl default contempla la cartera con mora mayor a 90 dias mas los activos en proceso de liquidacidn y los efectivamente
liquidados.
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