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Por Baja de Clasificacién del Garante

Humphreys Baja Clasificacién de Bonos de Sociedad
Concesionaria Autopista Central y Mantiene Perspectiva “En Observacion
con Implicancias Negativas”

Santiago, 24 de junio de 2008. Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda., ha acordado modificar
desde “Categoria AAA” a “Categoria AA+" la clasificacibn de los bonos de Sociedad
Concesionaria Autopista Central S.A. y mantener la perspectiva de la clasificacion “En
Observacion con Implicancias Negativas”.

El 19 de junio de este afio, Moody’s Investors Service ha anunciado la reduccion en la
clasificacion de la fortaleza financiera de MBIA Insurance Corporation (MBIA), entidad garante de
los bonos emitidos por Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. La clasificacion de la
aseguradora se modifico desde “Categoria Aaa” a “Categoria A2” (ambas en escala global),
quedando la perspectiva de la clasificacibn como “Negativa”.

El 17 de enero de este afio, Moody’s Investors Service habia anunciado que pondria en revision
la clasificacién para una posible baja de la fortaleza financiera de MBIA.

Dada la nueva categoria de riesgo de MBIA en escala global, la solidez financiera de la entidad
aseguradora disminuye dentro del contexto nacional por cuanto su clasificacién en escala global es
mas baja que la “Categoria Al", calificacion que actualmente ostenta el Gobierno de Chile para
sus obligaciones en moneda local (escala global).

Sin perjuicio de la garantia de MBIA, las caracteristicas propias de la concesién otorgan al emisor
la fortaleza financiera necesaria para que los titulos de deuda, por si solos, cuenten con una
capacidad de pago adecuada en relacién con las obligaciones asumidas (al menos compatible con
bonos calificados en grado de inversion). Ello, en consideracion a las caracteristicas de los
pasivos y de los flujos netos proyectados.

El emisor tiene a su cargo la concesion vial denominada Autopista Central (“Sistema Norte — Sur”).
Esta via tiene una longitud de 60,13 kildbmetros y comprende dos ejes viales emplazados en la
Region Metropolitana: Eje Norte-Sur, sector Rio Maipo-A.Vespucio Norte (39,47 Km), y eje General
Velasquez, sector Las Acacias-Ruta 5 Norte (20,66 Km). El plazo de la concesién es por 30 afios,
terminando en 2031.

Segln datos a marzo de 2008, los Ingresos de Explotacion y Resultado de Explotacion de la
concesionaria ascendieron a M$ 18.430.811 y M$ 9.721.102 con un crecimiento real de 23,95% y
39,65%, respectivamente, en relacién con igual fecha de 2007. El resultado neto de la sociedad
alcanzé una pérdida de M$ 5.940.518 a marzo de 2008 Los pasivos financieros totales ascienden a
M$ 533.312.052. Al 31 de mayo de 2008, el valor par del bono de la sociedad asciende a M$
267.165.595.
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