Enjoy modifica covenants para adquirir el 55% del Conrad Punta del Este
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La compaiiia trabaja en una emision de
bonos que le permitiria refinanciar el
crédito de alto costo que le dara Caesars
para costear la operacion.
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¢Qué ha pasado? Enjoy
realizo juntas de tenedo-
res de bonos de las series
C,EyFenlasqueseacor-
dé modificar los cove-
nants de estos contratos,
dandole a la compaiiia dos
afos para mejorar su si-
tuacion patrimonial.

;Por qué ha pasado?
Enjoy sigue tras la opcion
de quedarse con el 55% del
Conrad Punta del Este,
Uruguay, hoy en manos de
Caesars. Para ello emitira
un bono internacional.
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CARLA CABELLOM.
—Enjoy, firmaligadaalafa-
milia Martinez, sigue traba-
jando a toda maquina para
quedarse conel 55% del Con-
rad Puntadel Este, Uruguay,
hoy en manos de Caesars.
Tras el fallido ingreso de un
socio, el grupo esta prepa-
rando laemisién de unbono
por US$500 millones que le
permita refinanciar pasivos,
entre ellos deuda a alto cos-
to con partes relacionadas,
como Caesars que les otorga-
rd un crédito a siete afios
parasumar el porcentaje res-
tante del casino en Uruguay.
Con miras a concretar la
operacién, el pasado 10 de
enero la firma realizé juntas
de tenedores de bonos de las
series Cy E, en cualesse acor-
démodificarlosconvenants
de estos contratos. “Las mo-
dificaciones permitiran a la
compaiiia financiar laadqui-
sicidn del 55% de lasacciones
de Baluma S.A., sociedad
operadora de Enjoy Puntadel
Este”, precisé el operador en
un hecho esencial enviado a
1a SVS. Esto, luego de la pos-
tergacion del aumento de ca-
pital que materializarian.
Fuentes cercanas a la ope-
racién, explican que estas
modificaciones le dara dos
afos alacompaiia parame-
jorar su situacién patrimo-
nial, por lo que no debiera
verse afectada su clasifica-
cién, considerando que se
emite deuda para ordenar la
deuda existente. Hoy
Humphreys mantienelacla-
sificacion delos bonosde En-
joyenBBB.ICR, en tanto, re-

Otras alternativas
Tras la suspension del
ingreso de un socio, la
firma también evalta
vender activos pres-
cindibles y un aumen-
to de capital.

dujoendiciembre latenden-
ciaasignadadesde “Estable”
a“En observacion”.

Los cambios propuestos y
aprobados por la junta son
variados. Por ejemplo, si an-
tes la exigencia de deuda fi-
nanciera/Ebita era de me-
nos 4 veces, ahora quedd en
un rango nosuperiora6,5ve-
ces hasta 2018 y luego a no
masde5,5veces hasta2020.

Asimismo, se deberd man-
tener unarelacion endeuda-
miento/patrimonio no supe-
rior a1,75 veces y obligacio-
nes financieras consolidadas
netas ajustadas menores o
iguales a $370 mil millones.

Ademads, sianteriormente se
establecia que los hermanos
Martinez debian mantener el
control, gestiony administra-
cién de la sociedad, ahora se
sefala que solo para la serie F
se autorizara y permitira el
cambio de control cuandoéste
se haya producido a causa de
un aumento de capital.

La compaiiia estima que
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entre eneroy febrero podrian
estar las condiciones realizar
el roadshow y colocar el
bono. Hoy el valor del 55% de
Punta del Este alcanza los
US$188 millones, seglin reve-
16 1a firma a inversionistas.
De ese total, Enjoy deberd
pagar US$30 millones de ma-
nera inmediata, y Caesars
ofrecerd financiamiento por
el remanente a siete afios
plazos. Sin embargo, el gru-
po va sefialé que evaluaba
otras alternativas para refi-
nanciar ese pagoy quedarse
con una situacion financie-
ramas holgada paraevaluar
proyectos futuros.

Lo anterior, considerando
que la compaiiia también
estd evaluando vender acti-
vos prescindibles para for-
talecer sus finanzas.

Enjoy citara proximamen-
te anuevasjuntasde tenedo-
resdebonosdelasseriesC,E
yF, conel propdsito de acor-
dar nuevas modificacionesa
los contratos de emision.

Lacompaiiaestaalaespe-
ra de que se despejen las in-
certidumbres en torno a los
casinos municipales parare-
tomar las negociaciones que
hoy estan suspendidas con
el fondo de inversién norte-
americano Advent para in-
corporarse enlapropiedad. @
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La emision del bono de
Enjoy se materializaria en
los mercados internaciona-
les durante el verano. El
valor del 55% de Punta del
Este es US$188 millones.
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