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® El espaldarazo. La huel-
gade Escondidaayudda
impuisar ¢l precio def cobre
con fuerza {ver pagina 8}y,
de paso, ayudd al competi-
dor de la matriz BHP: Anto-
fagasta Minerals. Laminera
ligada ala familia Luksic
transa en Londres, donde
ayer cerrd con una caida de
0.51%. Sin embargo, recibid
el apoyo de fos analistas del
mercado gracias a tas posi-
tivas perspectivas para el
precio del metal ante una
menor produccién, Bo-
fAML mejord su recomen-
dacidn para los titulos des-

de vender acomprar v fijo
un precio obhjetivo de 10,50
libras (US$13,08), un valor
19% mis alto al clerre de las
8,79 libras que Tegistraron
los tirulos en la jornada de
ayer. Signiendo la misma
tendencia, el lunes Scotia
inicid su cobertracon la
estimacion de que los titu-
los tendridn un rendimiento
por sabre el mercado, De
este mado, caleularon un
precio objetivo de 10 libras
esterlinas,

@ Siguelaconfianzaen
la naviera de Urenda.

Humphreys mantuvo fa
clasificacion de los bonos
de Gropo Empresas Navie-
ras~duefios de Agunsa- en
BBB+ con tendencia esta-
ble. i, advirtié que
uno de Jos riesgos se centra
en Agunsa, por la compe-
tencia que enfrentd por
parte de otros operadores
de servicios portuarios, asi
como laelevada concen-
tracion de sus ingresos en
algunos de sus clientes,
tendencia que se ha acre-
centado en los ultimos
afios con la fusién de
firmas.

BofAML ve sefial de compra en mercados accionarios

Un alto nivel de caja
junto a un mayor
optimismo
configurarian un
escenario atractivo
en la renta variable.

L apetito por riesgo
E en fas bolsas mundia-

les sigue firme. Segtin
el altimo sondeo a admi-
nistradores de fondos reali-
zado por Bank of America
Merrill Lynch (BofAML), en
el mercado se puede detec-
tar una seiial de compra.
Bste indicador combina el
optimismo -considerando
tas expectativas de infla-
cion y demanda por cap
asi comw el apetito por ries-
goy el pusicionamiento en
activos mas ciclicos- conel
nivel de caja que registran
los administradores.

Segun detalla BofAML, el
indice de optimismo macro
ha subide de manera soste-
rica en los altimos
MESeS ¥ ¢ gncuentra ac-
tualmente en su nivel mas
alto desde 2014. Todo ello,
mienfras que el nivel de
caji $e encuentra en 4,9%
entre los administradores,
cifralevemente mds bajaal
5,1% registrado en enero,
pero por sobre el promedio
de 4,5% de los dltimos diez
aflos. Gon ambos elemen-
tos en niveles alros, dice
BofAML, se configuraun
escenario aleista para los
activos de riesgo. ;Se trata
de ganancias segtiras? No a
ciencia clerta, pero fa histo-
ria apoyala tesis. Desde
1999 se han generado 29 se-
nales de compra segtin Bo-
fAML y en promedio en los
siguientes tres o el re-
torno global de tas acciones
ha sido de 4,5%. Al contra-
rio, en las trece ocasiones
de venta que se han confi-
gurado, los papeles de ren-
ta variable han perdido
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FUENTE: BofAML,

5.8% en promedio en el
mismo perfodo,

Respecto al optimismo so-
bre el crecimiento global, se
mantiene en niveles afros:
§9% de los encuestados cree
que la actividad se fortale-
cerd en los proximos doce
meses. Lacifra es Jevemente
mds baja al 62% que alcanzo
en la medicién de enero.

Inversién

Al momento de analizar don-
de poner las fichas, lamayo-
ria estima que el mercado de
BEUU ya tendria incorpora-
do sus positivas perspecti-

vas. De hecho, 78% estin
que ef mercado norfeameri-
canaes el mds sobrevalorado
de Ja region. Al contrario,
49% cree que los mercados
emergen iguen subvalo-
rados v 24% tiene igual vi-
sién para la Burozona.

En términos de tipo de acti-
9% asegira estar sub-
penderando su posiciona-
mienteen bonos, unacifra
menor al 63% de enero v 0,9
puntos porcentuales m
baja al premedio historico.
apuestas para las mate-
rias primas también mejora-
ron. Del total de los encues-

tados 3% dice que se encuen-
tra sebreponderando alos
commodities en términoes
netos, Elescenario es mejor
alde enero, cuando 3% ase-
guraba estar subponderando
estosactivos, Bsosi, para el
010 las expectativas s
tintas. De hecho, 15% en tér-
minos netos cree que el me-
tal se encuentra sobrevalora-
do, ta cifra mds negativaen la
historia del sondeo. Para la
renta variable, en tanto, 39%
respondis estar subreponde-
randoestosinstrumentos en
sy portafolio, una cifra que
ignalaaladeenero.

ELSONDEODE BOFAML
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fueron los gestores de porta-
folio que encuestd BofAML
entre el 3y el 9 de febrero,

.
US$632 mil
millones son los activos aque
administran los inversionis-
tas sondeados por &l banca
de inversion.
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Elfocodelat 1 es
Europa. Bl principal v

letectan los
on las eleccio-
suimpacto
en upa eventual desintegra-
cidn del bloque (36%). Orro
32% menciona una posible
guerracomercial, seguido
por un colapso en el merca-
do de bonos 13%), Al eva-
{uar qué podria frenar el
mercado alcista, en tanto, la
mayoriaapantaa las politi-
cas proteccionistas (34%),
seguido por mayores tasas
de interés (28%). @




