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El crecimiento redunda
positivamente en el riesgo
delas firmas

Una economia dindmica potencia las capacidades de las
empresas, genera empleo y mejora remuneraciones, entre otros.
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AS recientes cifras eco-
L noémicas ratifican el en-

friamiento de la activi-
dad productiva nacional, que
se haextendido més alld de la
contraccién de la mineria. De
hecho, los recientes datos pu-
blicados por el INE dan cuen-

tade unabajaen la produc-
cién manufacturera de 2,1%, a
lo cual se sumaJa caida de la
inversion en construccién y el
registro negativo de la infla-
cion en el pasado mes. Este es-
cenario, no contribuye a forta-
lecer el riesgo de las empresas,
al contrario disminuye sus
perspectivas para crear valor.
En este contexto, la discu-
sién no hassido precisamente
laeventual reduccién por par-
te del Banco Central de la Tasa
de Politica Monetaria (TPM),

la cual ya se da casi por he-
cho, sino que se ha centrado
en algo impensado hace un
par de meses: el niimero de
recortes que realizaria el ins-
tituto emisor en 2017.

Aun cuando la reduccion
en lostipos de interés impac-
talacarga financierade las
familias y de las empresas, es
valido plantear las dudas so-
bre su real efecto en los nive-
les de actividad. De hecho, no
es posible visualizar un cam-
bio relevante en las expecta-

tivas del mercado.

Anuestro entender, el re-
punte de la actividad econé-
mica deberia venir de lamano
de acciones destinadas a me-
jorar las expectativas y el am-
biente de negocios. En este
contexto, la autoridad tiene
en las concesiones una herra-
mienta que compatibiliza es-
tos objetivos, porque mostra-
ria explicitamente su confian-
zaen la actividad privada.

A esto se sumaria el efecto
multiplicador en laeconomia
de los proyectos que podrian
entregarse para la ejecucion
de privados.

Siempre existiran aspectos
susceptibles de mejorar en
las concesiones, pero no se
puede negar que han sido
beneficiosas parael pais y
que se ha acumulado una
experiencia que no debe ser
desaprovechada.

Poner en marcha nueva-
mente las concesiones, ade-
més de dinamizar la econo-
mia, recompondria la con-
fianza publico-privada,
elemento clave para las deci-
siones de inversion. Todo ello
repercutiria positivamente so-
bre el riesgo de las empresasy,
por ende, en su acceso a las
fuentes de financiamiento.

Una economia dindmica po-
tencia las capacidades de las
empresas, genera empleo,
mejora remuneraciones, vita-
liza el mercado de valores; to-
dos aspectos que contribui-
ran a un mayor bienestar de
la poblacion.@

Elautor es gerente de riesgo en
Humphreys.
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—Un dia de caidas sufrieron
ayereldolaryel cobre:lamo-
nedaestadounidense baj6 $5,7
frente al pesochileno hastalos
$656,1, sumenor nivel desde
el 14 de diciembre pasado.
Esto pese a que el metal rojo
marcd su mayor caida diaria
desde el 19 de diciembre tras
disminuir un 1,5% hasta los
US$2,6179 la libra en la Bolsa
de Metales de Londres.

JEl principal culpable? La
incertidumbrey el retroceso
delddlar anivel global. De he-
cho, el Dollar Index bajo ayer
a su menor nivel desde di-
ciembre, ante las expectati-
vas de que bajo laadministra-
cién de Donald Trump el bi-
llete verde se depreciara.

En el caso del cobre, cayd
por la preocupacién de los
inversionistas luego del dis-
curso que hizo la primera mi-
nistra britdnica, Theresa
May, sobre el modo de abor-
dar el Brexit, argumentd Ma-
ritza Araneda, socia de
KPMG.Segun agregaIgnacio
Fuentes, analista de merca-
do de xDirect, sélo bajo la
miradadel analisis técnicoel
metal rojo deberia comen-
zar un proceso bajista de va-
rios dias que puede llegaren
torno a los US$2,5 la libra.
La materia prima llevaba
hasta el lunes seis jornadas
consecutivas al alza en las
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1,6%

Cayo el cobre el 19 de di-
ciembre. Desde esa fecha
que el metal rojo no marcaba
una baja diaria de ese nivel.

0,81%

Bajo ayer el Dollar Index, al-
canzando su menor nivel des-
de el 7 de diciembre pasado.

que acumuld un avance de
5,6%.

Esta semana ambos acti-
vOs estaran atentos a una
seguidilla de noticias en el
mercado. Donald Trump
asume la Presidencia de
EEUU el viernes; la presi-
denta de la Reserva Federal
(Fed), Janet Yellen, dara hoy
undiscursosobre la politica
monetaria para 2017; y ma-
flanalalider dela Fed abar-
card el impacto del cambio
de gobierno. En el plano na-
cional, este jueves el Banco
Central tendrd su reunién
de politica monetaria, don-
de el mercado esperaun re-
cortedelatasade 25 puntos
base a 3,25%.0
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