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En el sensacional articulo “The Long Boom” escri- | INFORMACION PRIVILEGIADA Esto dispara la demanda para la industria salmo-

to en Julio del 97 para la revista Wired, Peter nera y avicola chilenas, que superan sus proble- Humph‘r‘leys Is
Schwartz imaginé una fantastica vision del afio mas medioambientales y prosperan como nunca sube Ia nota a
2020. Todo esta ahi: La disrupcion de Internet y la antes. Paralelamente, se produce el boom del vino |OS bOI’IOS de

movilidad, los nuevos medios, el e-commerce, la
electrificacion del automovil y el ascenso de
China. La traduccion simultanea que generaria
una civilizacion de civilizaciones, un mundo global
interconectado. El planeta, decia Schwartz, estaba
en los comienzos de un ciclo virtuoso de producti-
vidad que permitiria crecer 6% por afo: En 2020
la Tierra seria 4 veces mas rica que en 1997, Han
pasado los afos y el Long Boom escalofriante-
mente preciso ... excepto por lo ltimo. El mundo
sdlo ha crecido alrededor de 3% por afo.

No era una prediccion, sino un escenario. Uno
optimista, para la época maravillosa que se iniciaba.
Nada estaba garantizado: 100 afios antes la huma-
nidad tuvo una oportunidad semejante, pero todo
terminaria en la desgracia de la 18 Guerra Mundial.

Si uno deja de oir al coro de los quejosos, en
Chile hay muy buenas razones para pensar que
podemos estar frente a nuestro propio Long
Boom. Por que no: Una vision optimista del futuro
de Chile, de aqui a los proximos 20 arios. Desde el
no tan lejano 2037, es posible imaginar a Chile asi:

“El progreso continuo, iniciado el 1985 y solo
pausado entre el ano 14 y el 17, ya habia multiplica-
do por cuatro la economia. Luego vendrian los 4
Fantasticos: Los 4 Super Ciclos que darian forma
al éxito actual de Chile.

1) El Super Ciclo Minero (Al Cuadrado): Mientras
los candidatos a las elecciones del 17 repetian la
aneja frase “Hay que agregar valor a nuestra
exportaciones”, la revolucion estaba en marcha.
Una de las predicciones de Peter Schwartz el 97
eran los autos alimentados por electricidad gene-
rada por hidrogeno, el material mas abundante del
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universo. Hacia 2022 esta tecnologia madura,
catalizando la reconversion automotriz mundial, tal
cual habia pronosticado Eduardo Bitran. Cada
auto eléctrico usaba 5 veces méas cobre.
Paralelamente, las baterias de litio se establecen
como tecnologia dominante. Estos dos elementos,
compuestos uno sobre otro, producen un boom
minero sin precedentes.

2) El Super Ciclo de la Buena Mesa: Las
Proteinas y el Vino: El continuo crecimiento Chino
lleva a su PGB per cépita a USD 51.000 dolares.
Algo similar ocurre en India, en que alcanza los
USD 25.000 y en Indonesia, donde llega a los USD
30.000. En conjunto forman un mercado de 3.300
millones de personas. Su nueva riqueza determina
una revolucion en sus habitos de consumo, aumen-
tando exponencialmente su consumo de proteinas.

chileno. China pasa de 11 a 5 litros por habitante, la
mitad del consumo norteamericano de 2017.

3) El Super Ciclo del Emprendimiento. Hacia
2020 la primera empresa chilena realiza un IPO
en Nueva York. Atras queda la logica provinciana
de hacer negocios solo en Chile o Latinoamérica.
Con ambiciones globales, las nuevas startups inte-
ractlian y compiten con los players americanos y
chinos. Hay una revolucion del ecosistema.
Fondos globales instalan oficinas aca. Periodistas
creativos comienzan a hablar del Mapocho Valley.

4) El Super Ciclo Financiero : El viejo suefio de
Santiago como capital financiera de América
Latina toma forma. La Ley Unica de Fondos, de
2013 fue la chispa. Muchos productos se domici-
lian en Chile. Se resuelve la llamada “Gran
Confusion Tributaria”, iniciada el 2014. Las AFP
salen fortalecidas con la Reforma del 2019 y se
transforman nuevamente en modelo. Una dinami-
ca industria de apoyo crece. Hay cientos de pro-
yectos por financiar. Sanhattan reina desde Miami
al sur en competencia con la vibrante Sao Pablo.

Desde 2019 Chile retomé el 5% de crecimiento
anual al que estaba acostumbrado.El PGB per capi-
ta supera los USD 50.000 hacia el 2035. Las arcas
fiscales crecen para socorrer a los mas necesita-
dos. Nuestro Long Boom, de 50 afios, ha finalizado,
multiplicando nuestra prosperidad por 20. Chile,
antigua estacion terminal del mundo, es un pais
desarrollado. Modelo para el mundo . Conectado.
Global. Abierto. Orgulloso de su presente. Confiado
en su futuro.”. Suena bonito. ;O no? @

Elautor es panelista de radio Duna.

SMU

—Laclasificadora de riesgo
Humphreys decidid elevar
la “nota crediticia a los bo-
nos de la minorista SMU,
de “Categoria BB-" a “Cate-
goria BB”, con perspectiva
“Eetable”.

Laagencia destaco que la
compaiifa-del grupo Saieh,
controladorde Copesa, em-
presaque edita PULSO-ha
mostrado un “continuo au-
mento en la generacién de
flujos del emisor, tanto
como enlos niveles de Ebit-
day flujo operacional de la
compaifiia, producto del
plan de mejora operacional
impulsado por la adminis-
tracion”.

Humphreys también resal-
téun aumento de labase pa-
trimonial de SMU graciasala
colocacién de $129.950 millo-
nes en acciones que llevé a
cabo en enero de este afio.
Ayer, los papeles de la em-
presa minorista no mostra-
ron variacion en bolsa, que-
dando en $170. @

“Cuando una cosa esta hecha, no mire

hacia atrds. Mire su proximo objetivo”

EuroAmerica

UN BUEN CONSEJO,SIEMPRE
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Argentina:
el tango recién

comienza a sonar
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Pese a que el mercado argentino ha subido
mads de un 100% desde que Macri asumio,

las valorizaciones no son elevadas.
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RAS las elecciones
T parlamentarias ar-

gentinas, se reforzo el
escenario positivo que ya
habian previsto las eleccio-
nes primarias realizadas en
agosto: el creciente apoyo a
Cambiemos, el movimien-
to del presidente Macri, y la
también cada vez mayor
desaprobacion hacia el Kir-
chnerismo. A nivel nacio-
nal, Cambiemos obtuvo el
40% de los votos mientras
que el Kirchnerismo, sélo
un 21%. Pese a no tener una
mayoria absoluta en ningu-

na de las camaras, la coali-
cion gobernante logré in-
crementar su participacion
en ambas, lo que sumado a
una fragmentacién de la
oposicion, significa un ma-
yor poder para legislar.
Macri ha sido capaz de lo-
grar un dificil equilibrio ya
que, por un lado, ha obteni-
do criticas de sus detracto-
res por estar realizando las
reformas necesarias y, por
otro, las recibe de sus pro-
pios partidarios por no rea-
lizar los cambios con una
mayor rapidez. Es precisa-
mente esta estrategia de
“gradualismo” la que le ha
otorgado el capital politico
que posee y que le permite
realizar las reformas de una
manera sustentable (un
cambio abrupto podria ha-
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FUENTE: Bloomberg.

ber producido mucho “do-
lor” en el corto plazo, y la
consecuente pérdida de
apoyo popular).

En poco tiempo ha obte-
nido logros importantes.
Incremento las tarifas de
los servicios basicos para
revertir las distorsiones
provocadas por los subsi-
dios e incentivar la inver-
sién. Ha podido retomar
las expectativas de creci-
miento econémico (se pro-
yecta 3% real para el aflo
2018). El riesgo pais de Ar-
gentina disminuyd, lo que
se manifesté en la caidaen

http://diariopulso.pressreader.com/pulso/20171103

los spreads de la deuda. Y
lainflacion comienza a
mostrar una tendencia ala
baja (se espera que baje del
20% en el 2018). Dentro de
las reformas que quedan
por instaurar, estan la labo-
ral, la tributaria, la fiscal y
la de seguridad social.

Pese a que el mercado ar-
gentino ha subido més de
un 100% desde que Macri
asumio, las valorizaciones
no son elevadas (el ratio
P/U estimado a 12 meses es
de 13x vs. 18x del IPSA). Ar-
gentinasigue siendo una
historia de gran crecimien-
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to mirando hacia el futuro.
Las mejores oportunidades
estaran en la renta variable
por sobre la renta fija (la
que hoy en dia presenta
rendimientos menos atrac-
tivos). Dentro de larenta
variable, hay que posicio-
narse en los sectores que se
verdn favorecidos segin la
evolucién de la economia.
El potencial de crecimiento
es mayor en el sector finan-
ciero, el energético, la cons-
truccién y el consumo.@

El autores gerente de estudios
de Vision.
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Accion cay6 3%
SQM-B cae aminimo
detres semanas

® Los papeles de la serie
B de SQM se contrajeron
un 3% en lasesion de
ayer en la Bolsa de Co-
mercio. Con esto, los ti-
tulos retrocedieron has-
ta los $36.872, sumenor
valor en tres semanas.
@ Los montos transados
de laaccion sorprendie-
ron: con $27.869,5 millo-
nes, superaron por am-
plio margen las opera-
ciones registradas en el
resto de los papeles de
larueda local.

@ Estos movimientos se
dieron en una jornada
negra para las compa-
fifas ligadas al litio y las
baterias, luego de que
un senador de EEUU
apuntara al recorte de
beneficios tributarios
parala compra de autos
eléctricos, afectando los
titulos de compariias
como Teslay Albemarle.
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