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Humphreys sube
clasificacion de
riesgo de SMU a
investment grade
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@ Premio a la colocacion.
La supermercadista SMU re-
cibi6 otra buena noticia ayer,
cuando la clasificadora de
riesgo Humphreys le subié la
“nota” crediticia a sus bonos,
de BB a BBB-, con perspecti-
va “estable”. Con esto, los pa-
peles de deuda de la empresa
(controlada por el grupo
Saieh, duefio de Copesa, que
edita PULSO) pasaron ala ca-
tegoria de investment grade,
1o que amplia las posibilida-
des de inversion de las AFP
en ellos. El principal argu-
mento de Humphreys para
estamejora de clasificacion
fue la colocacion de acciones
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quellevé a cabo la compania
recientemente, como parte
del remanente no ofertado
en laIPO. Los recursos levan-
tados en esta operacion, alre-
dedor de US$142 millones,
seran destinados a reducir
pasivos financieros, lo que
reducird sus gastos financie-
ros y sus niveles de endeuda-
miento relativo. El haber pa-
sado al segmento investment
grade “favorece las condicio-
nes de financiamiento para
SMU'y, por ende, reduce sus
gastos en intereses”, sefiala
Carlos Garcia, gerente de
riesgo de Humphreys. Ade-
maés, el ejecutivo senald que

8572,07 | 0,26%

| Ibovespa

el desemperio de la compa-
iifa apunta a que “en breve”
el mercado se alineard con la
posicién de la clasificadora
con respecto al riesgo del re-
tailer. Sobre el futuro de la
clasificacién de riesgo de la
compaiia, Garcia sefiala que
dependera de los planes fu-
turos de la firma: “Si en afios
anteriores la meta era hacer
viable el modelo de negocio,
ahora el desafio es creci-
mientoy agregacion de va-
lor”, dijo. Al cierre de ayer,
las acciones cerraron
en $163,99 tras regis-
trar una caida dia-
riade 2,39%.
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O Besalco cayé un 12,9% ayer
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O SalfaCorp acumula baja de 10,5% en dos dias
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FUENTE: Bolsa de Comercio.

Jorge Encina « PULSO

¢Efecto elecciones? Construccion pierde US$782
millones en patrimonio bursatil en cuatro dias

El sector se ha visto
impactado por la
incertidumbre
politica, la baja
liquidez y los flujos
por parte de FFMM.

JAVIERA DONOSO
os ultimos dias en la
L Bolsa de Comercio
han sido duros para

las acciones chilenas en ge-
neral, pero un sector que se
ha visto particularmente
afectado es el constructor.

Desde el viernes pasado,
lajornada anterior a la vo-
latilidad y fuertes caidas
que ha mostrado el merca-
do nacional después de la
sorpresa electoral de la pri-
mera vuelta, cuatro de los
diez papeles que mas han
cafdo dentro del IGPA son
constructoras, lideradas
por una baja acumulada de
36,5% que llevo a Besalco a
los $415,55.

SalfaCorp, por su parte, ha
perdido un 24,88% en estos
dias, mientras que Socovesa

y Paz Corp acumulan un re-
troceso de 19,89% y 14,21%,
respectivamente.

Parque Arauco, la acciéon
que completa la ndmina del
indice sectorial Construc-
cién e Inmobiliarias de la
Bolsa, ha cedido un 4,81%.

En términos concretos,
estas caidas le han signifi-
cado a los papeles una pér-
dida de US$782 millones en
patrimonio bursatil en sélo
cuatro jornadas.

En el desagregado, el ma-
yor perdedor fue Besalco,
que perdidé US$221 millones
hasta quedar con una capi-
talizacion bursatil de
US$377 al cierre de ayer.

SalfaCorp cedidé US$195 mi-
llones hasta los US$572 millo-
nes; Socovesa perdi6 US$159
millones hasta los US$619
millones; Parauco bajo
US$137 millones hasta los
US$2.376 millones; y Paz se
contrajo en US$70 millones
hasta los US$402 millones.

Desde el mercado desta-
can dos elementos que le
hanjugado en contraalos

Pese a la baja,
Besalco es unade
las acciones que
mas ha rentado en
el afio: ha subido un
7753% en 2017

grandes perdedores de este

sector: su estrecha relacion

con el ciclo econémico y los
flujos que se han registrado

de inversionistas institucio-
nales en los tiltimos dias.

El constructor, dice René
Le Fort, analista de renta va-
riable de MBI, es un sector
ciclico, muy ligado con lo
que llegue a pasar con la eco-
nomia chilena, por lo tanto
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si el candidato que es pro

mercado le fue mal en la pri-
mera vuelta, el sector experi-
menta una presion de venta.

Los meses anteriores el
sector habia registrado un
rally significativo, con mu-
chos de los papeles lideran-
do los avances de labolsa en
2017. Esto, debido a la alta
expectativa de que Piflera
iba a tener un resultado
muy superior al que logrd.

Por otro lado estan los flu-
jos. Jorge Garcia, subgerente
de Nevasa Asset Manage-
ment, comenta que “es un
mercado pequefio”, con un
rol protagénico de los fondos
mutuos small cap. Los mis-
mos que han visto aumentar
los rescates, comenta. Segun
cifras de la AAFM, los fondos
del segmento small y mid
cap han visto una caida de
3% en sus participantes des-
de las elecciones: han bajado
hasta los 6.283.

Si bien Garcia sostiene
que “yapaso lo peor” en
términos de rescates, “pro-
bablemente la tendencia
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36,5%

Ha caido el papel de Besal-
co tras las elecciones, al-
canzando ayer los $415,55.

UsS$221

millones. Eso ha perdido
Besalco en capitalizacion
bursatil desde el viernes
pasado.
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Constructoras estan dentro
de los diez papeles del
IGPA que mas han caido
desde el viernes. Ademas
de Besalco estan Salfa-
Corp, Socovesa y Paz Corp.

continte un poco”.

El precio, agrega, va a de-
pender de los flujos, que
van a mantenerse débiles
de cara a las elecciones.

Sobre si es un buen mo-
mento paraentrar a estas ac-
ciones, dada su radical caida
de precio, Le Fort sostiene
que “es muy incierto” el fu-
turo del sector, dado lo liga-
dos que estan ala segunda
vuelta, con altos niveles de
volatilidad esperada.

De todos modos, no todos
han perdido la fe con el ru-
bro. Después de conocerse
la sorpresaelectoral, una de
las sociedades controlado-
ras de SalfaCorp y el fondo
small cap de Compass, uno
de los principales accionis-
tas de la compaiiia, aprove-
charon la baja para comprar
papeles: lasociedad adqui-
1i6 137.803 titulos por un to-
tal de $125 millones, elevan-
do su control en un 0,03%
hasta el 0,54%, mientras
que el vehiculo de inversion
compro 122.258 acciones
por $103 millones. @
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