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Humphreys mantiene la clasificacion de las pélizas de Cesce Chile
Aseguradora S.A. en “Categoria A+"

Santiago, 18 de julio de 2019. Humphreys decidi6 mantener la clasificacion de riesgo de las
polizas emitidas por Cesce Chile Aseguradora S.A. (Cesce) en “Categoria A+"”, con tendencia
“Estable”.

La clasificacion de riesgo en “Categoria A+”, se apoya en el hecho que la empresa forma parte
del grupo Cesce Espafia, conglomerado asegurador internacional solvente y con capacidad de
apoyar eventuales necesidades de capital que la sociedad tenga en el futuro. También se
reconoce la experiencia internacional del holding en el segmento, su capacidad para
proporcionar informacion crediticia de deudores en el ramo de seguros de crédito a la
exportacion y la posibilidad que existe de acceder al know how de la matriz, especialmente en
materias de control.

Complementariamente, se valora de manera positiva su estructura de reaseguros, elemento que
entrega un adecuado respaldo para responder a las obligaciones contraidas hasta la fecha y
sostener el crecimiento. Asimismo, como elemento favorable, la clasificacidn incorpora las
instancias de control interno que ha establecido la sociedad, tanto en su organizacion interna
como aquella provista por el grupo controlador. Tampoco es ajeno a la clasificacidon los progresos
en materia de sistema de la compaiia.
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Desde otra perspectiva, los elementos que restringen la clasificaciéon de riesgo son los menores
accesos a economias de escala y la baja diversificacion en los ingresos, factor inherente a una
empresa que participa en un nicho especifico, pero en este caso intensificado por la
concentracion en seguros de garantias.

También se reconoce el caracter prociclico de su actividad y la alta correlacion entre la
siniestralidad de sus productos y el desempefio de la economia local.

La tendencia es “Estable”, ya que en el corto plazo no se visualizan cambios significativos en los
elementos que determinan las fortalezas y riesgos estructurales de la compaiiia.

Tanto la consolidacién de los aspectos que favorecieron esta revision, como el respaldo aportado
por el controlador, son relevantes para el mantenimiento de la clasificacién y se espera que la



compafiia no deteriore significativamente su exposicién frente a siniestros individuales o eventos
catastroficos.

Cesce es una sociedad especializada en la comercializacion de seguros de garantias y seguros
de crédito, tanto en el ambito local como en el sector exportador. De acuerdo con el marco legal
chileno, la compania sélo puede participar en estas lineas de negocios y en la venta de seguros
de fidelidad.

Cesce pertenece al grupo espafiol Consorcio Internacional de Aseguradora de Crédito (CIAC),
con experiencia a nivel internacional en este tipo de productos financieros, dependiente de
Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion S.A (Cesce Espanfia).

Durante 2018 la compafiia alcanz6 un primaje total anual del orden de los $ 5.296 millones, un
24,4% mas que el afio 2017. A marzo de 2019 presentaba inversiones por $ 4.047 millones, un
nivel de reservas del orden de los $ 7.602 millones y un patrimonio de $ 3.131 millones.
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