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Fondo dirigido a inversionistas calificados

Humphreys mantiene la clasificacion de las cuotas del Fondo Mutuo
EuroAmerica Experto en “Categoria A+fm"

Santiago, 08 de agosto de 2019. Humphreys decidié mantener la clasificaciéon de riesgo de las
cuotas del Fondo Mutuo EuroAmerica Experto (FM EuroAmerica Experto), en

“Categoria A+fm” y su riesgo de mercado en "M1”. En tanto, la tendencia se modifica de “"En
Observacién” a “Estable”.

La tendencia de clasificacion de las cuotas cambia desde “En Observacion” a “Estable”
considerando que, segun la metodologia de Humphreys, se estabilizd la pérdida esperada para
el portafolio de inversiones en niveles compatibles con la categoria de riesgo asignada.

Dentro de las fortalezas del FM EuroAmerica Experto que sirven de fundamento para la
clasificacion de riesgo de sus cuotas en “Categoria A+fm” destacan las caracteristicas propias de
la cartera de inversion, que se traducen en un fondo de riesgo moderado, sin exposicidon
cambiaria, adecuada rentabilidad a lo largo del tiempo (en relacion al riesgo asumido y sus
benchmarks). Asimismo, y por las caracteristicas del fondo, se observa que posee buena
liquidez, lo que se alinea con un fondo de alta rotacion de su patrimonio.

Rating de emisores Evolucidn del valor cuota (base 100)
FM EuroAmerica Experto FM EuroAmerica Experto
100% g TEELE | ‘ 112,00
110,00
80%
108,00
60%
106,00
40% 104,00
102,00
20%
100,00
o% & 98,00
S 3882888385585 %38823 R N N N N Y
S 5 £ £ 8L 582 588 588 L v B B
2 o & 2 o ¢ 2 o & 2 o ¢ 2 o ¢ c o L = c o O = c o o =
2§ % g 283 g 2 8§ ° g
HAAA HEAA+ AA  EAA- mA+ A mA- W BBB+ W BBB A B-APV/APVC D
HmBBB- mBB+ MBB WBB- MB+ B mB- C D EA-AM — = T|P — = FM Tipo

La clasificacion también considera favorable el método de valorizacion de los instrumentos y de
las cuotas del fondo, mecanismo que permite reflejar razonablemente su precio de mercado; asi
como la elevada liquidez de sus inversiones, lo cual facilita el cumplimiento de la administradora
ante la solicitud de rescate de cuotas por parte de los aportantes.

Adicionalmente, la clasificacién de las cuotas incorpora como un factor positivo la administracién
de Zurich Chile AM AGF que, en opinion de Humphreys, posee estéandares mas que adecuados
para gestionar fondos, permitiendo presumir una baja probabilidad de un deterioro significativo
en el nivel de riesgo actual de las cuotas.

Sin perjuicio de las fortalezas aludidas, la clasificacion se encuentra acotada por el hecho que la
conformacién de su cartera de inversién, segun los limites establecidos en el reglamento interno
del fondo, podria variar significativamente en cuanto a su composicion por riesgo crediticio,
instrumentos y concentracién de los emisores, hecho que ha ocurrido los Ultimos doce meses.
Con todo, un atenuante son las restricciones propias que se impone la sociedad administradora



en cuanto a la evaluacion del riesgo de contraparte. Si bien existe amplitud de definicion de
inversiones en el reglamento interno, hay que destacar que esta situacion es transversal a la
industria de fondos mutuos en Chile.

Los mecanismos establecidos para evitar conflictos de interés, segin opinion de Humphreys, se
resuelven idéneamente en el manual respectivo, formulando adecuadamente la forma de
proceder para la resolucion y manejo de los conflictos y asignando claramente las
responsabilidades vy roles.

La clasificacion de riesgo de mercado corresponde a M1, debido a que el fondo consistentemente
ha mantenido una baja exposicidn a cambios en las condiciones de la tasa de interés de
mercado, debido al perfil de la cartera y de su duration, la cual promedié 54 dias en los Ultimos
12 meses.

Para la mantencidon de la clasificacidn es necesario que la cartera de inversiones no sufra
deterioro en su nivel actual de riesgo y composicion de cartera. Ademas, es necesario que la
sociedad administradora mantenga sus actuales estandares de calidad.

FM EuroAmerica Experto comenzd sus operaciones el 26 de septiembre de 2006 vy
corresponde a un fondo mutuo tipo 8 (fondo mutuo dirigido a inversionistas calificados). Es
administrado por Zurich Chile Asset Management Administradora General de Fondos S.A. (en
adelante Zurich Chile AM AGF) que presenta estandares mas que adecuados en lo relativo a la
gestion de activos, sociedad filial de la compafiia del grupo asegurador Zurich.

El objetivo primario del fondo mutuo, de acuerdo con lo establecido en su reglamento interno, es
ser una alternativa de ahorro y liquidez a través los mercados de deuda, con foco en el corto
plazo. Para tales efectos, invierte en instrumentos de deuda nacional, de corto, mediano y largo
plazo, contemplando una duracion maxima de la cartera de inversiones de 90 dias.

Al 31 de mayo de 2019 el capital administrado por el fondo ascendia a US$ 135,3 millones,
compuesto principalmente por depdsitos de corto plazo y acciones.
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Para ser eliminado de nuestra lista de direcciones, envienos un correo a ratings@humphreys.cl con el asunto “eliminar de la
lista”.
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