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Humphreys modifica la clasificacion de los
titulos de deuda de Primus Capital a “Categoria
BBB” y mantiene tendencia “En Observacion”

La empresa ha exhibido

indicadores adecuados para Humphreys decidié modificar la clasificacion de Primus Capital S.A.
controlar el deterioro ocasionado (Primus Capital) para sus instrumentos de deuda de largo plazo desde
por el fraude, aumentando su “Categoria E” a “Categoria BBB” y para sus instrumentos de deuda de corto
patrimonio hasta los $ 85.546 plazo desde “Categoria Nivel 5" a “Categoria Nivel 2”. La tendencia se
millones. mantiene “En Observacion”.

El cambio de clasificacion, desde “Categoria E” a “Categoria BBB”,

responde a que el emisor ya dispone de estados financieros para evaluar su

Santiago, 05 de marzo de 2024 situacion financiera. Por su parte, la “"Categoria BBB" se asigna atendiendo a
que, tras la revision de los estados financieros de 2022 y 2023, se valora
positivamente el apoyo de los controladores, lo cual se puede ver
tangiblemente en los aumentos de capital materializados, mitigando, en
Tipo de Il parte, los efectos del fraude que afectd a la empresa. En los hechos, el

Instrumentos clasificados:

instrumento patrimonio de la compafia en diciembre de 2022 se encontraba en torno a
'k')';‘rfzz de BBB los $ 15 mil millones y, a septiembre del afio siguiente, ascendié a cerca de
Bonos BPRIM-A BBB los $ 85 mil millones.

;'fnzaes de Nivel 2/885 A su vez, la deuda financiera ha mostrado una disminucion, en linea

comercio con el nivel de colocaciones, en donde a diciembre de 2022, la deuda
financiera alcanzaba los $ 204 mil millones y, a septiembre de 2023, habia
caido hasta los $ 98 mil millones. Con lo que el indicador de endeudamiento,
medido como pasivos totales sobre patrimonio, cayd desde las 13,3 veces en
diciembre de 2022 hasta las 1,1 veces en septiembre de 2023, niveles

adecuados para la categoria asignada.
Endeudamiento

15,00 Si bien se ha observado un deterioro en el nivel de colocaciones, a
13,00 diciembre de 2022, tras la re-expresion de los estados financieros alcanzé los
1,00 $ 184 mil millones y, a septiembre de 2023, llegaron a cerca de $ 140 mil
¢ 9,00 millones. Se trata de una situacion que era esperable tras los acontecimientos
() .
> 7,00 ocurridos.
5,00 X7 .
3,00 En cuanto al estado actual de los covenants, a la fecha no existen
1,00 Mo incumplimientos. Cabe sefalar que, a partir de septiembre 2023, los
T 9§ 8885 §8§T  tenedores de bonos le otorgaron un waiver de 90 dias.
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La tendencia de clasificacion se mantiene “En Observacion”, debido a

e[ e PEN/PAT . . : . .
que aun cuando ya esta mas normalizada la situacion del emisor, la
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clasificadora estima que, dada la gravedad de los hechos, es necesario seguir
evaluando y analizando la evolucién del impacto, en materias legales,
comerciales y, principalmente, relacion con mercados financieros y medidas
internas en cuanto controles internos.

Primus Capital es una compafia constituida en enero de 2014 que
se enfoca en el negocio de prestacién de servicios financieros bajo la
modalidad de operaciones de factoring y leasing; no obstante, en forma
complementaria puede incorporar otras operaciones, como el confirming vy,
en casos calificados, créditos de capital de trabajo. Actualmente cuenta con
cuatro sucursales a nivel local mas la casa matriz en Santiago, ademas de una
filial en Peru.
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