
 

 

 

Humphreys ratifica la clasificación de las pólizas 
emitidas por Unnio Seguros Generales S.A. en 
“Categoría A-“ 

 

Humphreys decidió mantener la clasificación de riesgo de las pólizas 
emitidas por Unnio Seguros Generales S.A. (Unnio) en “Categoría A-“. La 
tendencia, en tanto, se mantiene en “Estable”. 

La clasificación de riesgo de Unnio en “Categoría A-“ se fundamenta, 
principalmente, en la estrategia de negocios de la compañía, basado en bajos 
niveles de retención y orientada a la venta de su rama de incendios, con una 
política de reaseguro que considera elevados niveles de cesión de la prima 
directa a reaseguradores internacionales de elevada solvencia, clasificados en 
“Categoría AA-“ o superior (en escala local, según conversión Humphreys). 
Adicionalmente, se considera la capacidad comercial de la entidad, la que 
permitió que el primaje directo, al cierre de septiembre de 2023 aumentara 
en un 27,8% con respecto a lo registrado al mismo periodo de 2022. 

La clasificación de riesgo, también, reconoce que la compañía ha 
podido diseñar un modelo eficiente en términos de relación entre gastos de 
administración y primaje directo, modelo que ha mostrado consistencia en el 
tiempo, además la aseguradora ha ido consolidando el modelo de negocios 
que implementó el año 2017, y, aunque todavía presenta niveles de 
siniestralidad volátil, a la fecha, ha terminado todos los ejercicios con 
utilidades positivas. 

Cabe destacar que la compañía continúa creciendo en términos de 
prima directa y en utilidades desde 2018, con un endeudamiento 
relativamente estabilizado en los últimos tres años. 

Por otro lado, la clasificación se ve restringida debido a que Unnio 
posee un apoyo comparativamente bajo en relación con otras compañías 
aseguradoras que son filiales de grupos aseguradores internacionales, con 
una gran fortaleza financiera, dado las clasificaciones internacionales de 
solvencia. La clasificación toma en consideración la baja participación en el 
mercado de empresas de seguros generales, representando un 2,5% del total 
de la prima directa a septiembre de 2023, lo cual dificulta el acceso a 
economías de escala. Asimismo, se considera como negativo dentro del 
análisis, el nivel de concentración que posee la prima directa en los seguros 
de incendio, los cuales alcanzan un 63,3% del total, y el elevado 

Compañía presenta prima 
directa de $ 87.575 millones al 
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Siniestralidad

Unnio Generales Mercado
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Rendimiento Técnico

Unnio Generales Mercado

endeudamiento en relación con su patrimonio, el cual se ubica en niveles 
significativamente sobre el mercado. 

En términos de ASG, Unnio, no cuenta con iniciativas ligadas a este 
ámbito. 

La perspectiva de clasificación en el corto plazo se califica de “Estable”, 
principalmente porque no se visualizan modificaciones en los factores de 
relevancia, que incidan favorable o desfavorablemente en la clasificación de 
riesgo de la compañía. Sin embargo, cualquier cambio de relevancia 
implicaría que la clasificación de riesgo sea sometida a revisión. 

Para que la clasificación no se vea reducida, se espera que la sociedad 
aseguradora mantenga un modelo de negocio sustentado en un bajo nivel 
de retención, sólidos reaseguros y adecuada política de suscripción de 
riesgos. 

Unnio fue constituida el 10 de febrero de 2011 y se dedica a la 
comercialización de seguros generales. 

A septiembre de 2023 Unnio presentó reservas técnicas por $ 108.062 
millones, inversiones por un total de, aproximadamente, $ 17.506 millones y 
un patrimonio de $ 10.215 millones. En el mismo periodo, el primaje directo 
de la compañía fue de $ 87.575 millones con una participación de mercado 
del 2,5%. 
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