HUMPHREYS

CLASIFICADORA DE RIESGO

Humphreys aumenta la clasificacion de las
polizas emitidas por Renta Nacional Compania

Compafila presenta un de Seguros de Vida S.A. a “Categoria A"
patrimonio de $ 69.027

millones a septiembre de 2023.

Humphreys decidié aumentar la clasificacion de riesgo de las pélizas
emitidas por Renta Nacional Compaiia de Seguros de Vida S.A. (Renta
Vida) desde “Categoria A-" a "Categoria A” y modificar su tendencia desde
“Favorable” a "Estable”.

El cambio de clasificacion desde “Categoria A-" a “Categoria A", junto
a la tendencia desde “Favorable” a “Estable”, se fundamenta, principalmente,
por el reforzamiento en el gobierno corporativo que ha mostrado la
compafia durante los Ultimos periodos, sumado a los aumentos
patrimoniales, los que ayudarian a que el crecimiento de la aseguradora
Resumen Clasificacion tienda a ser con un endeudamiento relativo, si no menor, al menos no
superior a los niveles exhibidos en el pasado. Ademas, la compaiiia mantiene

indicadores relativamente similares a los que exhibia cuando se asigno la
Tendencia: Estable tendencia “Favorable”.

Santiago, 11 de marzo de 2024

Polizas: A

La clasificacién de riesgo asignada a las pélizas emitidas por la
compafia, “Categoria A", se sustenta en la experiencia y administracion de la
empresa en el negocio de rentas vitalicias, su principal linea de productos, lo
cual permite que la cartera de pensionados tenga un comportamiento
alineado con aquellas caracteristicas que se puedan extrapolar de las
estadisticas de mortalidad de la poblacion chilena.

La evaluacién también incorpora los mecanismos e instancias de
control interno y de gestién que ha desarrollado la organizacion los cuales
permiten atenuar de mejor forma la exposicién de la compafiia a los riesgos
operativos. Por otra parte, dentro de los desafios de la entidad esta el
mantener una politica de perfeccionamiento permanente en las politicas de
control, tanto por los elevados estandares mostrados por las empresas lideres
como por las exigencias del mercado.

La clasificacién tampoco desconoce la capacidad financiera y apoyo
patrimonial que pudiere recibir la compaiiia por parte del grupo controlador,
suficiente, al menos, para permitir que la entidad cumpla con las exigencias
normativas y mantenga un crecimiento como ha exhibido en el pasado

La categoria de riesgo se ve restringida por la falta de apoyo técnico,
esto en comparacién al mayor acceso que poseen otras sociedades que
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pertenecen a grupos aseguradores internacionales. Respecto al apoyo
financiero, siendo mas que aceptable, es comparativamente menor al
exhibido por otros grupos con bajos niveles de riesgo segun las
clasificaciones de riesgos asignadas a sus controladores.

Por otra parte, en un andlisis de mediano y largo plazo, se ha
evidenciado que el endeudamiento relativo de Renta Vida se ha mantenido
comparativamente elevado, mas alla de situaciones que puedan ser
explicadas por hechos puntuales. Sumando a lo anterior se presenta un
indicador de utilidad sobre prima altamente volatil.

La nota también incorpora la concentracién de sus ingresos en el
segmento previsional, que expone sus resultados a las fluctuaciones de
variables que afectan el desempefio del negocio de rentas vitalicias, y la
volatilidad del indicador de eficiencia.

La clasificacion de riesgo reconoce como positivo la separacion de la
administracion de la compaiiia con su sociedad relacionada Renta Nacional
Compaiiia de Seguros Generales S.A., lo cual, dada la dedicacion exclusiva de
las gerencias, favorece el desarrollo del negocio de seguros de vida. Con todo,
ambas empresas no son independientes y, por lo tanto, tienen riesgo
reputacional correlacionado.

En ambitos de ASG, se observa que Renta Vida ha implementado
varias iniciativas que apuntan hacia la sostenibilidad, gobierno corporativo y
social. La empresa ha participado en temas que buscan mejorar el Sistema
Previsional, a través de la Asociacion de Aseguradoras. Por su parte el
directorio vela por el cumplimiento de sus principios, los cuales buscan
buscando promover el desarrollo del mercado de seguros, gestionar los
conflictos de interés, trato justo a los clientes y proteccion de la informacion
de los clientes.

La tendencia de la clasificacion se califica “Estable” por cuanto no se
visualizan situaciones que pudieran provocar cambios de relevancia en el
corto plazo.

Renta Vida es una empresa de seguros de vida, orientada a la venta
y administracién de seguros previsionales, principalmente rentas vitalicias. La
sociedad forma parte del grupo Errazuriz, conglomerado con participacion e
intereses en diversos sectores economicos.

Al cierre de septiembre de 2023, Renta Vida presento reservas
técnicas por $ 1.111 mil millones, inversiones por $ 1.177 mil millones y un
patrimonio de $ 69.067 millones. A la misma fecha, obtuvo una prima directa
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de $105.528 millones. La prima se concentra principalmente en rentas
vitalicias, las que representan el 99,9% del total.
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