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ECONOMIA Y MERCADOS

Al cierre de septiembre de 2024, existen 16 patrimonios separados con colocaciones vigentes cuyos activos

) ) ) ) de respaldo corresponden a mutuos hipotecarios endosables (MHE) y/o contratos de /easing habitacional
Morosidad patrimonios separados con activos o o : . .

) i (CLH). El monto nominal vigente de estos bonos securitizados asciende a UF 9,4 millones, segun lo reportado
hijpotecarios de respaldo por la CMF.

Las carteras de estos patrimonios separados, a septiembre de 2024, se componen de manera acumulada en
un 54,99% en MHE y un 45,01% en CLH. La importancia de los mutuos hipotecarios endosables ha aumentado
en los ultimos afos en relacion con el 18,10% que representaban a fines de 2018.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

W O OV O O O O O © © © © O — ™ — — — — N N AN N NN O ;N N o on S ST

TE IO T T oA aqaaaaqaaadaqaaaqaaqaaqaa

VO 5 € 0P VYo 5 c ob VYo x5 c ob Yo x c 0o b VYo s c o By Vv o s c o

= S C 2 S G 2 e} G 2 5 G 2 S G 2 S

TEL G 2PO0T LR 2PoT LR 2PoT L 2POoTEL 2Z2PoTEw 2P
mMHE mCLH

Hlustracion 1: Distribucion en base a saldo insoluto

En términos de la morosidad de las carteras, en promedio, un 71,72% del saldo insoluto en los ultimos cinco
anos se encuentra al dia, manteniéndose siempre por niveles sobre el 65%. Al cierre de septiembre de 2024,
los MHE presentaban un 69,89% de su saldo insoluto al dia y los CLH un 62,01%. Si bien existe una baja en los
niveles al dia de los créditos al comienzo de la pandemia, es posible observar una mejora en los meses
siguientes, lo cual responde en parte al efecto de los retiros realizados en el periodo; posterior a la crisis
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sanitaria, los niveles sin morosidad volvieron a ser similares a los presentados anteriormente. El mejor

comportamiento en los niveles al dia de los MHE en relacion con los CLH es esperable dada la naturaleza de
los créditos y el interés del deudor a no perder la propiedad relacionada.
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Hustracion 2: Evolucion saldo insoluto al dia

Con relacién a las cuotas morosas, al cierre de septiembre de 2024, la mayor parte de la mora estaba
concentrada en activos con una cuota vencida, los que representaban el 14,05% del saldo insoluto vigente.
En tanto, la morosidad de tres cuotas y cuatro o mas cuotas vencidas alcanzaron el 2,86% y 10,31%,
respectivamente. A nivel general, la morosidad de una cuota se ha mantenido estable en los Ultimos afos; a

diferencia de los saldos que mantienen cuatro o mds cuotas vencidas, cuyo comportamiento muestra un
incremento, llegando a ser mas del doble de lo registrado a finales de 2018.
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llustracion 3: Morosidad total

En especifico para los MHE, la morosidad de una cuota se ha mantenido en promedio en niveles de 9,21%, Si
bien existe una mejora en los niveles de dos y tres cuotas vencidas, ha disminuido en el dltimo afo, siendo

traspasados al nivel siguiente; esto se refleja en el incremento en los niveles de cuatro o mas cuotas vencidas,
los que al cierre de septiembre de 2024 alcanz6 el 10,80%.

Por su parte, los CLH poseen un mayor nivel de morosidad en relacién a los MHE, como se menciond
anteriormente. La morosidad de una cuota, mayor a los MHE, alcanzé un 14,69% en el mismo periodo y un
12,20% a septiembre de 2024. En cuanto a la morosidad de dos y tres cuotas tiene mismo comportamiento a
la baja que los mutuos en el Ultimo ano; sin embargo, se ha incrementado la morosidad de cuatro o mas
cuotas alcanzando niveles de 9,71% a septiembre 2024 en comparacion al 6,20% registrado un afno antes.

En conclusion, en los ultimos cinco afios, la morosidad de los CLH y MHE se vio mejorada en el escenario de
pandemia debido alas opciones de retiros de fondos de pensiones; sin embargo, tras la vuelta a la normalidad,
el comportamiento ha retornado a los niveles que se tenian previo a la pandemia.
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SECTOR /INDUSTRIA

Evolucion de los fondos mutuos tipo 1 durante Los fondos mutuos se clasifican en ocho tipos, dentro de los cuales se encuentran los fondos mutuos tipo 1
2024 que se caracterizan por invertir en instrumentos de deuda de corto plazo con una duraciéon menor o igual a
90 dias.
Variacion de valor cuota ., . . .
Durante 2024, la variacion promedio mensual de los fondos mutuos tipo 1 denominados en pesos fue de
18? 0,48%, con un rango de fluctuacién entre 0,41% y 0,64%. Esta variacién fue inferior al registrado en el ultimo
106 trimestre de 2023, cuando alcanzé6 un 0,71%. En el caso de los fondos mutuos tipo 1 en doélares, la variacion
105 promedio mensual fue de 0,38%, con valores fluctuando entre 0,34% y 0,42%, levemente inferior al 0,41%
104 observado en el dltimo trimestre de 2023. Por su parte, la Tasa de Interés Promedio (TIP) en pesos, para
182 instrumentos con duracion menor a 90 dias, presenté una variacion promedio mensual de 0,45%, oscilando
101 entre 0,38% y 0,60% en el mismo periodo. En tanto, la TIP en délares con la misma duracién tuvo una variacion
100 promedio mensual de 0,41%.
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w°,»'»° '96'96'@ '96\59&9 Qq'ﬁ\g'ﬁ\\'&&@ Segun lo informado por la Comision para el Mercado Financiero, los fondos mutuos tipo 1 han sido los mas
N rﬂ ».,\’ AT AN AT ANT AN AT AN oS AN predominantes en los ultimos afios. No obstante, si bien en 2024 el patrimonio promedio de estos fondos
) ) ) aumento un 15,6% respecto a 2023, su participacion relativa en el mercado disminuyé de 46,8% a 44,4% en
FMTipo 1 Pesos FMTipo 1 DSlar el mismo periodo. Esta reduccién se explica, principalmente, por el crecimiento de los fondos mutuos tipo 2
o (de deuda con duration menor a un afno) y tipo 6 (de libre inversion).
Patrimonio por fondo
100,000 En cuanto a la participacién de mercado, las Administradoras Generales de Fondos (AGF) han mostrado
A 80'000 estabilidad respecto al patrimonio administrado, siendo Banchile AGF y Santander AGF las principales con
2 60‘000 : I I I | I | | | patrimonios que promediaron, durante 2024, montos de US$8.260 millones y US$ 7.277 millones,
% 40000 11 I l THIHIL respectivamente, lo que se traduce en una participacion de un 26,2% y un 23,0%, respectivamente.
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CONTINGENCIA NACIONAL

Cambios de Clasificacion ae riesqgo en empresas
comporativas durante 2024

Durante 2024, de un total de 51 empresas corporativas y titulos de deuda clasificados por Humphreys, un
23,5% de los emisores tuvo al menos una accién de cambio'. No obstante, cabe sefalar que dentro de ellas
hubo tres empresas que sufrieron entre dos y tres cambios en el afilo: ESMAX (dos), Multiexport Foods (dos)
y CLC (tres), por tanto, se realizaron 16 acciones de cambio de clasificacion y/o tendencia, de las cuales ocho
fueron positivos y ocho fueron negativos.

Las empresas con cambios positivos son las siguientes:

m Clasificacion 2023 Clasificacion 2024

Azul Azul A Estable A Favorable
ABC B- En Observacién B- Favorable
Besalco A- Estable A- Favorable
Clinica Indisa A En Observacion A Estable
Dreams A- Favorable A Estable
EDELPA BBB+ Desfavorable BBB+ Estable
ESMAX AA- Estable AA- Favorable

AA Estable

' Se excluye bonos securitizados, bonos de fondos de inversién y de empresas concesionarias, calificacion de companias de seguros, companias
financieras, sociedad de garantia reciproca y cuotas de fondos mutuos y de inversion.
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Mientras que las empresas con cambios negativos son las siguientes:

| Emisr | Clasificacién 2023 Clasificacién 2024

CLC - BBB+ Desfavorable
BBB- En Observacién
BB En Observacion

B En Observacién

Enjoy BB+ Estable C En Observacion
Multiexport Foods A- Estable A- En Observacion
BBB+ Estable
Nexus B- En Observacion C Desfavorable
Sodimac AA Estable AA-En Observacion

En tanto, en 2023 hubo 19 empresas corporativas con cambios (12 en 2024) y 29 acciones de cambio de
clasificacion o tendencia donde un 79,3% fueron cambios negativos y un 20,6% cambios positivos.

En resumen, 2024 registré una menor cantidad de cambios en las clasificaciones de riesgo en comparacion
con 2023, tanto en el nimero de emisores afectados como en las acciones de cambio. Esta tendencia refleja
el contexto econdmico complejo vivido en 2023, marcado por fuertes presiones a la liquidez de empresas de
todos los sectores, situacion que comenzé a moderarse a lo largo de 2024.
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MISCELANEOS

De acuerdo a lo informado por el Banco Central, elIndicador Mensual de Actividad Econdémica
(Imacec) respectivo a diciembre de 2024, anotd un 6,6% de crecimiento, en comparacién a igual mes de 2023,
superando de esta forma las expectativas del mercado y anotando asi el mejor resultado mensual de los
ultimos tres anos.

Imacec

Mercado ScaleX Mercado ScaleX comenzé el 2025 con una nueva colocacion, esta se refiere a Buydepa, startup dedicada a la

compraventa de departamentos semi nuevos. Con este nuevo hito, la plataforma de financiamiento alcanza
seis empresas listadas y mas de US$ 16 millones recaudados a la fecha.

Industria autormotriz Automobili Lamborghini anuncié la apertura de su primer showroom en Chile durante el segundo semestre
de 2025. Exotic Imports, firma que ya trabaja con otras marcas de lujo, es la seleccionada que estard a cargo
de laimportacién y distribucion de los vehiculos.

Acverdo A partir del uno de febrero entr6 en vigor el Acuerdo Comercial Interino (ATI) entre Chile y la Unién Europea.
Dicho acuerdo, segun lo comentado por la subsecretaria de Relaciones Econdmicas Internacionales, amplia la
lista de productos que pueden ingresar a los mercados de la UE sin pagar aranceles y, ademads, simplifica y
flexibiliza los requisitos que deben cumplir los exportadores chilenos para beneficiarse del nuevo acceso
preferencial.

comercial Union Europea
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