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Humphreys decidié mantener en “Categoria C
los bonos de Enjoy S.A.

La compafiia se encuentra en ] o .
Humphreys acordé mantener la clasificacion de los bonos de Enjoy S.A.

(Enjoy) en “Categoria C”y su tendencia “£n Observacion’. Asimismo, las lineas de
efectos de comercio se mantienen en “Categoria Nivel 4/C”y las acciones en
“Segunda Clase”.

la segunda etapa del ARJ.

Santiago, 16 de diciembre de

2025 La clasificacion de los titulos de deuda de Enjoy en “Categoria C” se

fundamenta en la baja capacidad de generacién de flujos de la empresa, situacion

que llevo al emisor a solicitar un Acuerdo de Reorganizacion Judicial.

Instrumentos clasificados: L » X )
El Acuerdo de Reorganizacion Judicial (ARJ) de Enjoy se estructuré en dos

fases. La primera correspondié al cumplimiento de las “Condiciones de

Tipo de

instrumento Nemotécnico  Clasificacién’ Repactacion”, que incluyeron la homologacion del acuerdo por el Tribunal de

Lineas de c Quiebras del Distrito Sur de Nueva York y la obtencién de autorizaciones para la

Bonos enajenacion de activos destinados a la amortizacion de pasivos. La segunda fase

Bonos BENJO-AA C definié la estructura de pagos: los acreedores garantizados (bono internacional y

Lineas de crédito con Banco Internacional) serdn atendidos con los flujos provenientes de la

ecfs;ts:cd: N4/C liquidacién de activos en garantia, mientras que los acreedores valistas fueron
I

objeto de reprogramacién, destacando el prepago de la serie S y su sustitucion
por bonos serie AA con vencimiento en 2035 y opcién de prepagos anticipados.
Entre los hitos relevantes se incluyen la emision de bonos serie AA por $ 43.603
millones en febrero de 2025, aumentos de capital en la filial Casinos de Chile SpA
en abril, y la reciente aprobacion de modificaciones al ARJ que contemplan el
prepago del 40% de créditos de proveedores.

Acciones ENJOY SC

La tendencia se clasifica “En Observacion” en atencion a la concrecion del
Acuerdo de Reorganizacién Judicial. En cuanto a los titulos accionarios de Enjoy,
estos se califican en “Sequnda Clase”dado que la solvencia del emisor califica en
Categoria C.

Laura Ponce Segun datos a junio de 2025, la empresa generdé ingresos por

Analista de Riesgo $27.053 millones y un EBITDA de $ 2.625 millones. La deuda financiera alcanzé los

laura.ponce@humphreys.cl $ 353.584 millones y el patrimonio se mantuvo en cifras negativas de $ 116.517
millones.
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" Metodologia aplicada: Metodologia Clasificacion de Riesgo Corporaciones (29-02-2024).

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16, Las Condes, Santiago, Chile . Fono (+56) 2 2433 5200 . ratings@humphreys.cl
@ Humphreys Clasificadora De Riesgo . O @humphreyschile



