HUMPHREYS

<Al . /ciFICADORA DE RIESGO

Desde 1988

La sociedad de origen
mexicano es la principal

compahia de telefonia celular
en América Latina

Santiago, 11 de mayo de 2026

Instrumentos clasificados:

. Tipo de Nemotécnico Clasificacion'
instrumento
Linea de bonos AA+
Bonos BAMOV-D AA+

Humphreys mantiene en “Categoria AA+" los
bonos de América Movil S.A.B de C.V.

Humphreys decidio ratificar la clasificacion de los bonos emitidos por
América Movil S.A.B. de C.V. (América Mévil) en “Categoria AA+" con
tendencia “Estable”.

La clasificacién en "Categoria AA+" de América Mévil se fundamenta
en su bajo nivel de endeudamiento relativo, reflejado en una relacién deuda
financiera—EBITDA que histéricamente se ha mantenido dentro de rangos
controlados. A ello se suma una estructura financiera adecuada en términos
de calce de plazos y un acceso sélido y diversificado a fuentes de
financiamiento, lo que respalda la capacidad de la compafiia para sostener
sus planes de inversion. Asimismo, la holgura de los flujos operacionales en
relaciéon con el perfil de vencimientos de su deuda evidencia una posicién
financiera robusta, con un margen suficiente para enfrentar escenarios
exigentes sin comprometer su estabilidad crediticia.

La clasificacién también considera positivamente el tamafio relativo
de América Movil y su presencia en multiples mercados de la region, lo que
les otorga acceso a economias de escala y una base operativa amplia. Esta
estructura, junto con su posicion competitiva en los principales paises donde
opera, contribuye a sostener la estabilidad de sus ingresos y resultados,
permitiéndole mantener un posicionamiento adecuado dentro de un sector
altamente competitivo.

La evaluacion también incorpora la solvencia y el respaldo del grupo
controlador, elementos que constituyen un soporte relevante para la
estabilidad financiera de la compafiia y fortalecen su perfil crediticio de largo
plazo.

Desde otra perspectiva, la categoria de riesgo asignada se encuentra
contraida basicamente por el riesgo en la transferencia de divisas desde las
filiales a la matriz y desde ésta ultima hacia Chile. En este sentido, es
importante destacar que muchos de los paises en los que opera el emisor no
alcanzan el grado de inversion y los que si lo alcanzan, salvo algunos paises
de Europa del Este, presentan una clasificacion de riesgo inferior a la asignada
a Chile.

" Metodologia aplicada: Metodologia Clasificacion de Riesgo Corporaciones (29-02-2024).
2 https://www.cmfchile.cl/portal/estadisticas/617/articles-16333_recurso_1.pdf
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También, son elementos de juicio incorporados en la evaluacién, la
fuerte competencia actual y potencial que enfrenta la empresa dentro de un
mercado con bajo nivel de fidelizacion de clientes; los distintos marcos
legales, institucionales y econdmicos en los que debe operar el emisor y las
variaciones en tipo de cambio de los distintos paises en los que tiene
presencia. Sin embargo, un atenuante de este Ultimo factor es que la empresa
utiliza swaps y forwards para mitigar el riesgo. Ademas, la entidad esta
definida como un holding que opera en diversos paises y, por lo tanto,
presenta una estructura organizacional compatible con dicha situacion.
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También se contempla que parte de los flujos de América Movil
provendran de los dividendos pagados por sus filiales, importes que
dependen de la magnitud de las utilidades, las cuales pueden resentirse
incluso por efectos meramente contables.

La perspectiva de la clasificacion de solvencia y de los titulos
accionarios se califica "Estable” por cuanto, en nuestra opinién, a corto plazo
no se visualizan cambios de relevancia en los riesgos que afecten a la
compafia o a la liquidez de sus titulos.

En términos de ESG3, la empresa cuenta con un area de sostenibilidad,
la cual tiene como objetivo avanzar en temas relacionados con direccion
responsable, medio ambiente e impacto social. Por otro lado, cuenta con un
desarrollado gobierno corporativo con directrices, indicadores y politicas
claras. Adicionalmente, la empresa ha emitido bonos globales sustentables,
lo que ratifica su compromiso con proyectos ambientales y de impacto social.

La sociedad de origen mexicano, América Mévil, es la principal

compafia de telefonia celular en América Latina. Participa directamente en

17 paises y posee una base creciente de suscriptores de telefonia mévil,

Diego Segovia C. banda ancha, lineas fijas y de television de pago. Desde su creacién en
Analista de riesgo septiembre de 2000, ha logrado implementar exitosamente una campafa de

diego.segovia@humphreys.cl adquisiciones a lo largo del continente.

Al cierre del 2025, los ingresos ascendieron a cerca de US$ 52.522
millones mientras que el EBITDA alcanzé valores cercanos a US$ 21.094
millones. En cuanto a la deuda financiera y el patrimonio, estos estuvieron en
el orden de US$ 42.030 millones y US$ 23.804 millones, respectivamente.

Patricio Del Basto A.
Jefe de analistas
patricio.delbasto@humphreys.cl

3 Lineamientos ambientales, sociales y de gobernanza.
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